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Preambulum

A jelen Tajékoztatéban szerepld egyes fontosabb definiciok és roviditések meghatarozasa az
alabbiakban keril ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és
roviditések meghatarozasa a jelen Tajékoztatd megfeleld helyein talalhatdak.

Alapszabaly — A Tarsasag 2008. aprilis 28-i keltezés(i, egységes szerkezetbe foglalt, és a Kozgyllés
21/2008. (IV. 28.) szamu hatarozataval jévahagyott alapszabalya

Amerikai Ertékpapirtorvény — Az Amerikai Egyesiilt Allamok tébbszér maédositott 1933. évi
~oecurities Act" cimi térvénye

APEH — Ado6 és Pénzlgyi Ellenérzési Hivatal

Art. — 2003. évi XCII. térvény az adézas rendjéré|

Audit Bizottsag — A Tarsasag Audit Bizottsaga.

Budapesti Ertéktézsde vagy BET — Budapesti Ertéktézsde Zartkdriien Miikédd Részvénytarsasag
(1062 Budapest, Andrassy ut 93.)

BUX — A BET hivatalos részvényindexe

Cégcsoport — A Tarsasag kdzvetlen vagy kdzvetett iranyitasa alatt allé cégek dsszessége, amelyek
korét a jelen Tajékoztatd 9.1. pontja hatarozza meg. A Cégcsoportra ,Leanyvallalatok” megjel6léssel
is torténik hivatkozas. Az egyes Leanyvallalatok legfontosabb cégadatai is a fenti pontban talalhatéak
EBITDA — Ertékcsdkkenés és amortizacio nélkiili izemi tevékenység eredménye

EU — Eurdpai Unié

Feliigyel6 Bizottsag — A Tarsasag Felligyel6 Bizottsaga

Ft vagy forint — A Magyar Koztarsasag hivatalos fizet6eszkéze

GVH - Gazdasagi Versenyhivatal (1054 Budapest, Alkotmany u. 5.)

Gt. — A Magyar Koztarsasag 2006. évi IV. térvénye a gazdasagi tarsasagokrol

Hpt. — A Magyar Koztarsasag 1996. évi CXII. térvénye a Hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozasokrol
IFRS — International Financial Reporting Standards - Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok
lgazgatosag — A Tarsasag Igazgatésaga

Iranyelv — 2003/7l/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv

KELER — Kézponti Elszamoléhaz és Ertéktar Zartkdrlien Miikddd Részvénytarsasag (1075 Budapest,
Asbdéth utca 9-11.)

Kozgyiilés — A Tarsasag Kozgy(lése

Leanyvallalatok — lasd fentebb a ,Cégcsoport” definicidjat.

MSZSZ — Magyar Szamviteli Szabéalyok

NHH — Nemzeti Hirkozlési Hatdésag (1015 Budapest, Ostrom u. 23-25.)

PSZAF - Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (1013 Budapest, Krisztina kérat 39.)

Rendelet — A Bizottsag 809/2004/EK Rendelete a 2003/7I/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciék formatuma, az informaciok hivatkozassal térténd
beépitése, a tajékoztatok kbzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében térténé végrehajtasardl
Régi Art. — 1990. évi XCI. térvény az addzas rendjérdl

Részvény vagy Részvények — a Tarsasag éltal zartkorl forgalombahozatallal kibocsatott 6.320.000
darab, 50,-Ft névérték, névre szdld, dematerializalt, a BET-re bevezetni kivant térzsrészvény

SZJA tv. — A Magyar Kdztarsasag 1995. évi CXVII. térvénye a személyi jovedelemadordl

Sztv. — A Magyar Kdztarsasag 2000. évi C. térvénye a szamvitelrél

Tajékoztaté — A Budapesti Ertéktézsdére torténé bevezetés céljabdl készitett magyar nyelvi
Tajékoztatd, amely megfelel a Tpt, a Rendelet és a BET Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyokrél sz6l6 Szabalyzat el6irasainak

Tao. vagy Tarsasagi Adotorvény — A Magyar Koztarsasag 1996. évi LXXXI. térvénye a tarsasagi
adordl és osztalékadordl

Tpt. vagy Tékepiaci Torvény — A Magyar Koztarsasag 2001. évi CXX. térvénye a tékepiacrdl
Tozsdei Bevezetés — Az EXTERNET Nyrt. teljes alaptékéjét megtestesité 6.320.000 darab, 50,-Ft
névértékl, dematerializalt torzsrészvényének tézsdei bevezetése

Tarsasag, EXTERNET Nyrt. vagy Kibocsaté — az EXTERNET Telekommunikacioés és Internet
Szolgaltatd Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag (5000 Szolnok, Szapary ut 18., Cg. 16-10-
001759)

Ugyvezetés — jelenti a Tarsasag operativ ligyvezetését ellatd személyeket, akik a Tajékoztatdo 16.4
pontjaban kertilnek megjeldlésre.



1. Osszefoglalo

Az alabbi Osszefoglald teljes egészében a Tajékoztatd fejezeteiben szerepld informécidkon alapul és
ezen fejezetekkel, illetve a Tajékoztatdé mellékleteiben bemutatott auditalt, pénziigyi beszamolokkal
egyltt értelmezendd. A Részvényekbe befektetni szandékozok szamara elengedhetetlen a jelen
Tajékoztatd egészének alapos attanulmanyozdsa és mérlegelése. Befektetési dontéseik
meghozatalakor a Befektetdknek jelen Tajékoztatéban foglaltakon tul a befektetés kockazatait és
elényeit maguknak kell mérlegelnitk, ezért kérjuk, forditsanak kilon figyelmet a ,Kockazati tényezék”
cimi fejezetben foglaltakra.

A Tarsasag felhivja tovabba a figyelmet arra, hogy amennyiben a T4jékoztatoban foglalt
informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kertl sor, tekintettel arra, hogy a Tajékoztatd eredeti és
barmilyen jogvita esetén iranyadd nyelve a magyar nyelv, eléfordulhat, hogy tagallamok nemzeti
jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras meginditasat megelézéen
a Tajékoztato forditasanak koltségeit.

1.1. Altalanos informaciok a té6zsdei bevezetésrol

Az akkor még zartkérlen mUkdédé részvénytarsasagi formaban midkodé EXTERNET
Telekommunikacios és Internet Szolgaltatdé Nyilvanosan M(kodé Részvénytarsasag (5000 Szolnok,
Szapary ut 18., Cg. 16-10-001759, a tovabbiakban Tarsasag) mint kibocsatd 2008. aprilis 28-i
Kozgyllése 4/2008. (IV. 28.) szamu hatarozataval dontoétt a Tarsasag mikodési formajanak
megvaltoztatasardl nyilvanosan miikédd részvénytarsasagga, valamint 19/2008. (IV. 28.) szamu
hatarozataval arrdl, hogy a Tarsasag alaptékéjét megtestesité részvények bevezetésre keriljenek a
Budapesti Ertéktézsdére (a tovabbiakban BET). A Tarsasag miikodési formajanak megvaltozasat a
Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Birésag mint Cégbirosag Cg. 16-10-001759/24. szamu végzésével
2008. majus 7-én bejegyezte a cégjegyzékbe. Mindezek alapjan a Tarsasag kezdeményezi az
alaptékéjét megtestesitd teljes torzsrészvénymennyiség, azaz 6.320.000 darab, egyenként 50,-Ft
néveértékl, névre szold, dematerializalt térzsrészvény (a tovabbiakban Részvények) bevezetését a
BET Részvények ,B” kategériajaba (a tovabbiakban T6ézsdei Bevezetés).

A PSZAF a Tézsdei Bevezetésre vonatkozod Tajékoztatdé kozzétételének jovahagyasa soran a
Tajékoztatdban szerepld adatok és informéacidk valédisagat nem vizsgalja, és azokért nem vallal
felel6sséget. A T6zsdei Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatoban szerepld, a
Tarsasagra vagy a T6zsdei Bevezetésre vonatkozé adatokon kivil mas informécidkat vagy adatokat
szolgaltatni. A Tajékoztatéban nem szereplé adatok a Tarsasagtdl szarmazé megerdsités nélkil nem
tekintheték hitelesnek. A befektetni szandékozdéknak figyelembe kell vennilk, hogy a Tarsasag
ugyeiben a Tajékoztatd kdzzététele utan valtozasok kdvetkezhetnek be. A Tajékoztatd kdzzététele és
a Részvényekkel valo tézsdei kereskedés megkezdése kozotti idészak alatt esetlegesen bekdvetkezd,
a Tarsasag miikodését és megitélését érdemben befolyasold lényeges valtozasok esetén a Tarsasag
a Tpt. 32. §-aban szerepld rendelkezéseinek megfeleléen kezdeményezi a Tajékoztaté kiegészitését
és azt a Tajékoztatéval megegyez6 mddon kbzzéteszi. A Tajékoztatdt olyan személyek, akik erre nem
jogosultak, Gzleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel. A Tarsasag jelen Téjékoztat6 alapjan nem kivanja
bevezetni Részvényeit az Eurépai Unié mas tagéllamanak, valamint Ausztralia, Kanada vagy Japan
egyetlen szabdlyozott piacara sem, és ezen orszagokban nem kivanja Részvényeit mas forméban
sem nyilvdnosan forgalomba hozni.

A Részvények az Amerikai Egyesiilt Allamokban a médositott 1933. évi ,Securities Act” (Amerikai
Ertékpapirtdrvény) hatéalyos rendelkezései szerint nem szerepeltek, és nem fognak szerepelni a
jegyzett és nyilvantartott értékpapirok kdzott, és az Amerikai Egyesiilt Alamokban nem keriilnek sem
kozvetve, sem kozvetlenll felajanlasra, értékesitésre, atruhazasra vagy tovabbitasra, kivéve olyan
Ugyleteket, amelyekhez a részvények nyilvantartdsba vétele az Amerikai Ertékpapirtdrvény
értelmében nem sziikséges.

A BET-re bevezetni kivant Részvények leirasa

A Tarsasag Kozgyllése 2008. aprilis 28-i dontése alapjan a Tarsasag alaptékéjét
megtestesitd teljes térzsrészvénymennyiséget, azaz 6.320.000 darab, egyenként 50,-Ft

nyilvanosan forgalomba hozni.



A Tarsasag Részvényei jelenleg nincsenek bevezetve a BET-re.
A Részvények ISIN kédja: HU0O000088745.
A Részvények elballitasa
Valamennyi Részvény dematerializalt formaban kertilt el6allitasra.
A Részvényekhez kapcsolodoé jogok
Osztalékjogok

A Tarsasag altal kibocsatott valamennyi Részvény esetében a Részvényesnek joga van a
Tarsasagnak a szamviteli jogszabalyok szerint szamitott, adézott eredménye Kdzgyilés altal
felosztani rendelt, részvényei névértékére jutdé aranyos hanyadara (osztalék). A Részvényes
osztalékra csak a mar teljesitett vagyoni hozzajarulasa aranyaban jogosult. Az addézott
eredmény felhasznalasanal biztositani kell mindazt a fejlesztési keretet, amely a Tarsasagnak
a versenytarsakkal valo |épéstartasahoz és jov6beni eredményes miikddéséhez sziikséges.

Szavazati jogok
Minden egyes Részvény egy szavazatra jogosit.
Atvételi els6bbségi jog az alaptoke felemelése esetén

Ha az alaptéke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében kerll sor, a Tarsasag
Részvényeseit, ezen bellil els6 helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos
részvénysorozatba tartozo részvénnyel rendelkezé Részvényeseket, majd az atvaltoztathato,
és vellk egy sorban a jegyzési jogot biztositd kétvények tulajdonosait — ebben a sorrendben —
a részvények atvételére vonatkozo elsébbségi jog illeti meg.

A likvidaciés hanyadhoz valé jog

A Tarsasag altal kibocsatott minden Részvény esetében a Részvényesnek — torvény eltérd
rendelkezése hianyaban — joga van a Tarsasag jogutdéd nélkili megsziinése esetén, a
tartozasok kiegyenlitése utan fennmaradé vagyonabdl a részvényes altal a Részvényekre
ténylegesen teljesitett befizetetések, illetve nem pénzbeli hozzajarulas alapjan a Részvényei
névértékével ardnyos részére (likvidaciés hanyad).

Atruhazas
A Részvények szabadon atruhazhatéak.
A Kibocsaté az EXTERNET Telekommunikaciés és Internet Szolgaltatd Nyilvdnosan Mikddd
Részvénytarsasag (5000 Szolnok, Szapary ut 18.), amelyet a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Birésag
mint Cégbirdsag Cg. 16-10-001759 cégjegyzékszamon tart nyilvan.
Tézsdei bevezetés szandéka
A Téarsasag 2008. aprilis 28-i Kézgyllése 4/2008. (IV. 28.) szdmu hatarozataval dontott a
Tarsasag mikdodési formajanak megvaltoztatasardl nyilvanosan mikédé részvénytarsasagga,
valamint 19/2008. (IV. 28.) szamu hatarozataval arrdl, hogy a Tarsasag alaptokejét
megtestesit 6.320.000 darab térzsrészvény nyilvanos forgalomba keruljén a BET-en.
A Tajékoztatéra vonatkozé szabalyok
A jelen magyar nyelvii Tajékoztaté a magyar jog és kilonésen a Tpt. és a 2003/71/EK eurdpai

parlamenti és tanacsi iranyelvnek (a tovabbiakban Iranyelv) a Tajékoztatokban foglalt informaciok
formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok



terjesztése tekintetében torténé végrehajtasarol szolé6 809/2004/EK Rendelet értelmében a Befektetdk
szamara nyujt a Tarsasag gazdalkodasi és pénzigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara
vonatkozo informaciokat.

A Tpt. a Tajékoztatérdl és annak tartalmaval kapcsolatban az alabbiakrol rendelkezik.

LIpt. 21. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, értékpapir nyilvanos forgalomba
hozatala, illetve szabalyozott piacra torténé bevezetése esetén a kibocsatd, az ajanlattevé,
illetbleg az értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezd személy
kibocsatasi tajékoztatét (a tovabbiakban: tajékoztatd) és a Bizottsag 809/2004/EK
rendeletének 31. cikkében meghatarozott hirdetményt (a tovabbiakban: hirdetmény) koteles
kézzétenni.”

»29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsaté, a forgalmazd (forgalmazasi
konzorcium esetében a vezetd forgalmazod), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet
(garanciat) vallalo személy, az ajanlattevé vagy az értékpapir szabalyozott piacra torténd
bevezetését kezdeményezé6 személy felel. A tajékoztatéban pontosan, egyértelmien
azonosithatd moédon meg kell jeldlni annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban bet6liott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a
tajékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt minden
informaciora, illet6leg az informacié hidnyara is ki kell terjednie valamely személy
felel6sségvallalasanak.

(3) Felelésség nem allapithatd meg kizarélag az Osszefoglalé alapjan — ideértve annak
barmely nyelvre leforditott valtozatat is — kivéve, ha az O0sszefoglalé félrevezetd, pontatlan
vagy a tajékoztatéban foglalt informaciénak nem megfelelé informaciét tartalmaz.”

»30. § A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a tajékoztato, illetéleg a hirdetmény
kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli a 29. §-ban meghatarozott felelésség. E felelésség
érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.”

A Tarsasag mint Kibocsato a jelen Tajékoztatoban foglaltakért kizarolagos felelésséget vallal.
A jelen Tajékoztaté Osszeallitasa és a Részvények Tézsdei Bevezetése soran a Tarsasag a Tpt. 23. §
(1) bekezdés a) pontja szerinti kivételes szabaly alkalmazasaval forgalmazd kdzremikddését nem

vette igénybe. A Tarsasag részére a Tajékoztatd Osszeallitdsa soran az Equilor Befektetési Zrt.
nyujtott szakmai tanacsadast.

1.2. Tarsasagi joqi alapinformaciok

A Tarsasag cégneve

EXTERNET Telekommunikaciés és Internet Szolgaltatdé  Nyilvdnosan  Mikddd
Részvénytarsasag

Roviditett cégneve

EXTERNET Nuyrt.
Angol nyelv(i cégneve

EXTERNET Telecommunications and Internet Service Provider Public Limited Company
Roviditett cégneve angolul

EXTERNET Plc



A Tarsasag cégbejegyzésének helye és kelte
Szolnok, 1996. aprilis 2.

A Tarsasag cégjegyzékszama
Cg. 16-10-001759

A Tarsasag alaptokéje

316.000.000,-Ft, azaz Haromszaztizenhatmillié forint, amely 275.900.000,-Ft, azaz
Kettdszazhetvendtmillio-kilencszézezer forint pénzbeli hozzajaruldsbdl és 40.100.000,-Ft,
azaz Negyvenmillio-egyszazezer forint nem pénzbeli hozzajarulasbdl all.

A Tarsasag miikédésének idétartama
A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.
Uzleti év

Az Uzleti évek mind az anyavallalatnal, mind a leanyvallalatoknal januar 1-én kezd6édnek és
december 31-én zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

A Tarsasag székhelye és elérhetdsége

5000 Szolnok, Szapary ut 18.
Tel.: +36 56 523-111
Fax: +36 56 523-110
E-mail: externet@externet.hu

A Tarsasag fétevékenysége:
Egyéb tavkozlés, 6190
Hirdetmények kozzétételi helye

A Tarsasag a hirdetményeit a Tarsasag honlapjan (www.externet.hu), jogszabaly altal
meghatarozott esetekben a Cégkdzldnyben teszi kdzzé. A Tarsasag a Részvények BET-re
torténé bevezetését kdvetden a hirdetményeit a Budapesti Ertéktézsde honlapjan
(www.bet.hu) is kdzzé fogja tenni.

A Tarsasag Ilgazgatdésaganak tagjai

Pérffy Andras (2030 Erd, Napszamos u. 40. szam alatti lakos, anyja neve dr. Széles Klara)
Sebdk Istvan (2094 Nagykovacsi, Szent Anna u. 6. szam alatti lakos, anyja neve Kiss Papp
Erzsébet)

Kis Andor (2730 Albertirsa, Kdztarsasag u. 58/2. szam alatti lakos, anyja neve: Fejes Gizella)

dr. Bodecs Béla (9700 Szombathely, Rohonci ut 38. szam alatti lakos, anyja neve: Tompa
Jolan)

dr. Balazs Csaba (1118 Budapest, Kelenhegyi ut 42/A. szam alatti lakos, anyja neve: Muczina
Maria)

A Tarsasag Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai

Belan Gabor (1112 Budapest, Hegyalja Ut 96. szam alatti lakos, anyja neve: Marton Erzsébet)
Hutiray Gyula (1133 Budapest, Ipoly u. 8. 5. em. 7. szam alatti lakos, anyja neve: Csap6 Maria)
Palya Rébert (2030 Erd, Mogyoréfa u. 1. szam alatti lakos, anyja neve: Czudor Julianna)

dr. Rosner Gabor (1141 Budapest, Erzsébet kiralyné Utja 66/B. szam alatti lakos, anyja neve:
Beleznay Maria)

dr. Takdacs Istvan (1121 Budapest, Ordas u. 1/b. szam alatti lakos, anyja neve: Halmagyi Eva)



A Tarsasagnal a Felligyel6 Bizottsag fiiggetlen tagjaibdl allé Audit Bizottsag mikdodik.
A Tarsasag ligyvezetése

Porffy Andras igazgatésagi elndk, vezérigazgatd
Sebdk Istvan igazgatosagi tag, vezérigazgatoé-helyettes

A Tarsasag konyvvizsgaldja jelen dokumentum készitésének idépontjaban

Magyar Szakért6i Holding Koényvvizsgalo, Pénzigyi és Vezetési Tanacsadd Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (1115 Budapest, Ozorai u. 4., Cg. 01-09-567409, kamarai nyilvantartasi
szama: 002082), melynek nevében a konyvvizsgaloi feladatokat Matukovics Gabor
kdnyvvizsgald (1115 Budapest, Ozorai u. 4., anyja neve: Gerber Anna, kamarai igazolvany
szama: 003287) latja el.

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik
A Tarsasag részvényeseinek hatalyos adatait a Gt. és az értékpapirokra vonatkozo
szabalyokban rogzitetteknek megfeleléen a Tarsasag lgazgatésaga vagy képviseldje altal

vezetett részvénykodnyv tartalmazza. A Tarsasag 5 szazalék feletti tulajdonosait bejelentési és
kozzéteteli kdtelezettség terheli.

1.3. A Tarsasag tevékenysége

A Tarsasag az econethu Média, Telekommunikacios és Vagyonkezel6 Nyilvanosan Mkédé
Részvénytarsasag (1117 Budapest, Hauszmann Alajos u. 3., Cg. 01-10-043483) Telekommunikacios
Uzletaganak kozponti cége. Ennek megfeleléen a Tarsasagban sziiletnek meg az econet.hu
cégcsoport telekommunikacios és internetszolgaltatasi tevékenységét érintd stratégiai és tzletpolitikai
doéntések.

A Tarsasag jogelédje, az Externet Informatikai Korlatolt Felel6sségli Tarsasag 1996-ban azzal a céllal
jott létre, hogy teljeskorl, minéségi tavkozlési szolgaltatasokat nyujtson Ugyfelei részére, az alapvetd
otthoni felhasznalastol kezdve a komplex Uzleti megoldasokig. Stratégiai célkitiizése, hogy ugyfelei
szamara a legjobb ar-érték aranyu szolgaltatdsokat nyujtsa a piacon, amelyhez j6 alapot teremt az
inkumbens telekommunikaciés cégektdl valo fiiggetlenség.

A Tarsasag legfontosabb szolgaltatasai a kovetkezok:

a) xDSL tipusu szélessavu internet hozzaférések
b) Megafone alternativ telefonszolgaltatas

¢) Mikrohullamu internet szolgaltatas

d) Domain név szolgaltatas

e) Web- és szerverhoszting szolgaltatas

ADSL Internet hozzaférés szolgaltatas

A Téarsasag huzoéterméke a szélessavu internet hozzaférést biztosité ADSL. Az el6fizeték legnagyobb
része a Magyar Telekom szolgaltatasi terlletén veszi igénybe a szolgaltatast, de 2007 decemberétdl a
Tarsasag mar sajat infrastrukturan is szolgaltat ADSL-t Szolnok terlletén, az Uj Xpress
szolgaltatascsalad révén (T-Com telefonkdzpontbdl, eléfizetséi hurokbérleten alapulé szolgaltatas).

A sajat infrastruktiran nyujtott ADSL szolgaltatas a helyi réz érpar hurok kotelezé atengedésén, illetve
annak bérletén alapul. A Tarsasag beteleplilt a telefonhaldzati alapszolgaltatod telefonkdzpontjaiba a
sajat eszkoOzeivel, ezzel l1ényegesen alacsonyabb koltségszintet, rugalmasabb termék-portfoliét és
gyorsabb miszaki beavatkozast tett elérhetévé.



Megafone CPS telefonszolgaltatas

A Tarsasag Megafone CPS szolgaltatasaval els6ésorban vallalati (gyfelek, a meglévé
telefonvonalakon kezdeményezhetnek olcsébb hivasokat helyi, belfoldi tavolsagi, nemzetkdzi és mobil
hal6zatokba.

A szolgaltatas igénybevételéhez nem kell behivoszamot vagy el6valaszté szamot (zéldszam, helyi
behivoszam) tarcsazni a kivant telefonszam hivasa el6tt, csupan felemelni a kagylot és tarcsazni a
kivant célallomast a megszokott médon. A Megafone CPS szolgaltatasnal a szokasos modon térténd
tarcsazast kovetéen hivasait a halézati alapszolgaltatdé automatikusan atiranyitia a Megafone
halézataba, igy annak olcso percdijain folytathatja beszélgetéseit, jelentésen csdkkentve igy a vallalati
telefonszamlat. A Megafone CPS szolgaltatas értékesitését a Tarsasag dedikalt telesales részlege
végzi.

Mikrohullamu internet szolgaltatas

A Tarsasag Szolnok és Budapest terliletén mikrohullamu internet hozzaférési szolgaltatast nyuijt. A
WaveMAX nevl szolgaltatas a bérelt vonalak megbizhatésagat nyujtja, azok aranak téredékéért, a
legmodernebb mikrohullamua technolégia segitségével. A WaveMAX szolgaltatas telepitése akar 24
oran belll megvaldsulhat: mindéssze egy kis mikrohulldamua antenna kihelyezése sziikséges a bekoétni
kivant épuleten, igy nem csak hosszutdvd megoldasként alkalmazhato, de kivald lehetség idészakos
rendezvényekre, (példaul konferenciak, fesztivalok) ahol fontos a stabil, gyors internetkapcsolat.

Amennyiben a kivant savszélesség nem lenne elegendd, barmikor 6rakon belul mdédosithaté a
hozzaférés sebessége. A szolgaltatas teljes egészében a Tarsasag sajat halézatara épll, igy a hét
minden napjan 24 6ras halézat-felligyeletet garantalt.

Domain név szolgaltatas

A domain szolgaltatasok keretében domain név regisztraciot, illetve atregisztraciot, domain
fenntartast, illetve elsédleges és masodlagos DNS szolgaltatast nyujt a Tarsasag.

Web- és szerverhoszting szolgaltatas

A Tarsasag kivalo infrastrukturaval ellatott szerver hoszting kézpontjaban koézvetlenil az internet
.elészobajaba” helyezhetik el az lgyfelek a nagy adatforgalomnak kitett sajat szervereiket, illetve a
Tarsasag szerverein az adatokat. Az adatok professzionalis kdrilmények kdzétt folyamatosan, nagy
letoltési sebességgel és magasfoku megbizhatésaggal elérhetéek belfoldi és kulféldi halézatokbdl
egyarant.

1.4. Kiemelt pénziigyi informaciok és osszefoglaldé

Az alabbi 6sszefoglalé pénzigyi informaciok a Tarsasag 2005. december 31-én, 2006. december 31-
én, illetve 2007. december 31-én lezart pénzugyi éveinek Magyar Szémviteli Szabalyoknak
megfeleléen készitett, auditalt pénzigyi beszamoléibdl szarmaznak. A Tarsasag leanyvallalatai kozul
a VIVANET Kift., illetve az Ultraweb Kft. 2005., 2006. és 2007. évi éves adatai nem szerepelnek az
alabbi 6sszefoglaloban, mivel a Tarsasag az el6bbiben csak 2007. december 31. utén, utdbbiban
2007. december 31-én valt tébbségi tulajdonossa.

Externet Nyrt. f6bb mérlegadatok
adatok ezer forintban 2005.12.31] 2006.12.31| 2007.12.31
Befektetett eszk6zok 183 712 252 888 397914
Forgdeszk6zok 185965 309 614 436 815
Aktiv Id6beli elhatarolasok 9300 21009 65 286
Sajat t6ke 201 246 275 925 431432
Rovid lejaratu kotelezettségek 91990 91 547 232127
Hosszu lejaratu kotelezettségek 23961 12 045 26 425
Passziv id6beli elhatdrolasok 61780 203 994 210031
Mérlegféosszeg 378977 583 511 900 015
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1.5. Altalanos informaciok a Tarsasag részvényeiré|

A Tarsasag a telies alaptokejet megtestesitd 6.320.000 darab, egyenkeént 50,-Ft névertékd, névre
sz6l6, ,A” sorozatu, dematerializalt tdrzsrészvényt kivanja bevezetni a BET Részvények ,B”
kategériajaba. A Részvények névértéke 6sszesen 316.000.000,-Ft, azaz Haromszaztizenhatmillié
forint.

A Részvények ISIN kddja: HUO0O00088745.

1.6. Fo kockazati tényezok osszefoglalasa

A Részvényekbe valo befektetéssel kapcsolatos f6 kockazati tényezdk: a) a Tarsasag tevékenységére
jellemzb kockazatok, b) a részvénybefektetés altalanos kockazatai, c¢) az altalanos politika
kockazatok.

A Tarsasag telekommunikacios és internetszolgaltatasi tevékenységével kapcsolatban kockazatként
jelentkezik a szabalyozasi kornyezetnek elsésorban a liberalizacioval 0Osszefliggd folyamatos
valtozasa. Az internetszolgaltatasnal kifejezetten varhatd a verseny er6sodése, jelenleg a
kabelszolgaltatok megerésddése jelent valdédi konkurenciat, de kdzéptavon a mobil-internet
szolgaltatasok versenytarsként torténd megjelenése is befolyasolhatja a Tarsasag jovedelmez&ségét.
Ugyanez igaz a hangszolgaltatasok teriletére is, ahol a kabelhang mara létez6 alternativa a
vezetékes telefonia piacan, és kiléndsen komoly behatasokkal bir a mobil telefonszolgaltatas, mivel a
telefonalasi szokasok nagyban megvaltoztak az elmalt 10-15 évben. A mobilszolgaltatasok
arcsokkenése folyamatos arbevétel-veszteséget okoz a vezetékes szolgaltatoknak. A VolP
szektorban a nagykereskedelmi partnerek feltételeinek elére nem lathaté moédosulasa, valamint az
Uzletaggal szorosan 6sszefliggé vezetékes telefonszolgaltatasi piac atalakulasa, illetve részben a
mobilpiacon bekdvetkezd arcsdkkenési trendek modosithatjak a jdvedelmezbség alakulasat.

Jelen alfejezet a Tajékoztatd ,Kockazati tényez6k” cimi fejezetének Gsszefoglalasat tartalmazza. A

befektetési dontés meghozatalahoz elengedhetetlen a ,Kockazati tényez8k” cim( fejezet alapos
atolvasasa.

1.7. Tovabbi befektetoi tajékoztatas

A Tajékoztaténak tartalmaznia kell minden, a Tarsasag piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének
és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsol6do jogoknak a befektetd részérél
torténd megalapozott megitéléséhez szikséges adatot. A Tajékoztatoban kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytéllonak kell lennie. A
Tajékoztatdé és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhoz,
hogy a befektet6 megalapozottan megitélhesse a Tarsasag piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi
helyzetét, valamint annak varhaté, valamint az értékpapirhoz kapcsol6do jogok alakulasat.

A Tarsasag felhivja a befektet6k figyelmét arra, hogy

a) az Osszefoglald a Tajékoztatd bevezet része;

b) a befektetési dontést a Tajékoztatd egészének ismeretében lehet meghozni;

c) ha a Téjékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditdsra keril sor,
elé6fordulhat, hogy a tagéallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell
viselnie a birésagi eljards meginditdsat megel6z8en a Tajékoztato forditasanak kdltségeit; és
d) az Osszefoglald tartalméaért felelésséget vallald személyt kartéritési felelésség terheli a
befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan,
vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztaté mas elemeivel.

Az értékpapir szabalyozott piacra torténé bevezetéséhez a Tarsasag a Tpt. 21. § (1) és (2) bekezdése
alapjan kibocsatasi tajékoztatot koteles késziteni. A fentiek alapjan a Felligyelet engedélye sziikséges
a jelen Tajékoztatd kdzzétételéhez. A Tajékoztatd tizenkét hdnapig érvényes. A részvényeket a
Tajékoztatd kodzzétételét kdvetd tizenkét hdénapon belll lehet szabalyozott piacra bevezetni. A
Tarsasag koteles a jelen Tajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a
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szabalyozott piacon valé kereskedés megkezdése kozott olyan l1ényeges tény vagy korilmény jut a
tudomasukra, amely a Tajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Ha a Tajékoztatd, a szabalyozott
piacon torténé kereskedés megkezdése el6tt kiegészitésre kerll, az a befektetd, aki a kiegészités
kozzététele el6tt a Részvény megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata
visszavonasara, illetéleg a megallapodastdl valé elallasra. A befekteté az elallasi jogat a kiegészités
kozzétételét kdvetd tizendt napon belil gyakorolhatja. A befektetd elallasa esetén a Tarsasag koteles
a befektetének a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. Az értékpapir tulajdonosanak
a Tajékoztato félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a
Tarsasag felel.

A Tpt. alapjan a Részvények BET-re torténd bevezetését kovetden a Tarsasag koteles lesz a
nyilvanossagot rendszeresen tajekoztatni vagyoni és jovedelmi helyzetének, valamint mikédésének
fébb adatairdl. A rendszeres tajekoztatést az éves és féléves gyorsjelentés, az éves jelentés, valamint
az id6kozi vezetdségi tajekoztatd formajaban kell teljesiteni. A Tarsasag a nem konszolidalt adatok
alapjan készitett gyorsjelentéseket az lzleti év és félév végét koveté hatvan napon belll, a nem
konszolidalt adatok alapjan készitett éves jelentést, valamint a konszolidalt adatok alapjan készitett
éves jelentést — kdnyvvizsgald altal is felllvizsgalva — az Uzleti év végét kdvetd szazhusz napon belil
koteles elkésziteni.

A Tpt. 53. §-anak megfeleléen a szabalyozott piacra bevezetett értékpapir esetén a Tarsasag koteles
évente Osszefoglald jelentést késziteni minden olyan informaciordl, amit az 6sszefoglalé jelentés
kozzétételet megeldzd tizenkét honap soran kozzétett, igy kildnésen a tarsasagi eseményekkel
kapcsolatos informacidkrol, a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoi részére
jogszabalyban vagy a szabalyozott piac szabalyzataban el8irt tajékoztatas keretében kozzétett
informaciokrol, és a szamviteli jogszabalyok altal el6irt kdtelezettségek teljesitése soran kozzétett
informaciokrol. Az dsszefoglald jelentést a Tarsasag kételes nyilvanosan kdzzétenni, illetve a PSZAF
részére megkuldeni.

A jogosulatlan személytdl szarmazé informaciok, illetve az ilyen személy altal a szabalyozott piacra
bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések nem tekintheték a Tarsasag felhatalmazasan alapulo
informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Tajékoztatdé kozzététele nem tekinthetdé a Tarsasag igéretének arra nézve, hogy a jelen
Tajékoztatd, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetés lezarasat kovetéen a Tarsasag
tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a Tarsasag pénzuigyi helyzetében nem
kovetkezik be kedvezbtlen valtozas, tovabba arra, hogy a szabalyozott piacra t6rténd bevezetéssel
kapcsolatban kézzétett barmely informacio a kdzzététel idépontjat, vagy (amennyiben az ettdl eltér) az
informacidt tartalmazd dokumentumban megjeldlt idépontot kdvetben is pontos lesz.

A Tarsasag nem allitja, hogy a jelen Tajékoztatdé valamely més orszdgban az ott alkalmazandd
jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerilien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Részvények jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhatdk vagy vasarolhatok, illetve nem vallalnak
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért.
Magyarorszagon kivil a Tarsasag nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a részvények
szabalyozott piacra torténé bevezetését vagy a jelen Tajékoztatd terjesztését lehetévé tenné egy
olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van.
Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a részvények nem értékesithetbk sem koézvetve, sem
kozvetlendl, illetve a jelen Tajékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem
terjeszthet6 vagy hozhaté nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koérilmények kdzott térténik, amelyek
biztositjak az adott orszag vonatkozé jogszabdlyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és
feltéve tovabba, hogy a Téarsasag nyilatkozik arrél, hogy az &ltala szervezett minden forgalomba
hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd. A Téarsasag felkéri azokat, akik a jelen
Tajékoztatd birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak és vizsgalddjanak a jelen Tajékoztato terjesztésére,
illetve a részvények értékesitésre vonatkozd minden esetleges korlatozasrol.

A jelen Tajékoztato, illetve egyéb mas pénzigyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni semmilyen
hitelképessegi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potencialis befektetének
maganak kell értékelnie a jelen Tajékoztatdban foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott vizsgalddas
eredményeképpen kell dontenie a részvények megvasarlasardl. Ez nem érinti a Tarsasag Tpt. 32. §-
aban foglalt, a Tajékoztato kiegészitésére vonatkozo kotelezettségeket.
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A jelen Tajékoztaté a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandd rendelkezéseivel 6sszhangban
késziilt, és a Tarsasag pénzigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara vonatkozé informacidkat
tartalmaz. A Tarsasag felel6sségére a Tpt. alabbi rendelkezéseit kell alkalmazni.

A Tpt. 29. § (1) bekezdése értelmében barmely részvénytulajdonosnak a jelen Tajékoztato félrevezetd
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Tarsasag felel. A Tajékoztatd
pontosan, egyértelmiien azonosithaté médon megjeldli annak a személynek a nevét/megnevezését, a
forgalomba hozatalban betoltétt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a Tajékoztaté vagy
annak valamely részének tartalmaért felel. A Téjékoztatéban foglalt minden informaciora, illetéleg az
informacio hianyara is kiterjed a fenti személyek felel6sségvallalasa. Ezen felel6sség érvényesen nem
zarhato ki és nem korlatozhaté.

A Tajékoztatoban szerepld elbrejelzések a Tarsasag vezetésének jelenlegi informacidin és
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az
el6rejelzéseknek megfeleléen alakulnak.

A Tarsasag éves pénzlgyi kimutatasokat (éves beszamolokat) készit és tesz kd6zzé a nemzetkdzi,
illetve a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen. A féléves és az éves nem auditalt pénzigyi
kimutatasok (gyorsjelentések) kozzététele az IFRS elbirasainak és a magyar torvényi eldéirasoknak
megfelel6en fog térténni.

A jelen Tajékoztatéban szereplé szamviteli beszamolék a Magyarorszagon érvényes szamviteli
szabalyok szerint késziltek el. Ha a Tajékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban
keresetinditasra kerll sor, tekintettel arra, hogy a Tajékoztaté eredeti nyelve a magyar nyelv,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a
birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen a tajékoztatd forditdsanak koltségeit. Az Osszefoglald
tartalmaért felelésséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglalé forditasat végzé személyt kartéritési
felel6sség terheli a befektetbknek okozott karért abban az esetben, ha az 6sszefoglalo félrevezetd,
pontatlan, vagy nincs dsszhangban a Tajékoztatd mas elemeivel.

Az Osszefoglalé a Téajékoztaté bevezetd része. A befektetSi déntést a Tajékoztatdé egészének
ismeretében lehet meghozni.
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2. Kockazati tényez6k

A Részvényekbe torténé befektetés szamos kockazatot hordoz. Minden Befektetébnek javasolt
meérlegelnie a kockazati tényezéket bemutatd, a Tarsasag legjobb tudomasa szerint dsszeallitott
alabbi fejezetet, valamint kilénésen a ,Tarsasagra és az iparagra jellemzd kockazati tényez8k” cimi
fejezetet és a pénzigyi kimutatasokat, miel6tt a Részvények vasarlasarol dont. A jelen Tajékoztatod
Osszeadllitdsa és a részvények tézsdei bevezetése soran a Tarsasag Forgalmazé kdzremiikddését
nem vette igénybe.

2.1. A Tarsasagra és az iparagra jellemz6 kockazati tényezok

A Tarsasag fbtevékenysége az internetszolgaltatas és telekommunikacio, amely az econet.hu
cégcesoport Telekommunikacios Uzletaganak iranyitédsat foglalja magaban. Az Gzletaghoz tartozik az
internethozzaférések és a telefonszolgaltatasok fejlesztése, nyujtasa egyéni és Uzleti Ugyfelek
szamara.

A Tarsasag tevékenységével dsszefiiggésben jelentkez6 kockazati tényez6k kiiléndsen az alabbiak.
1. Altalanos kockazati tényezék:

Szabalyozas: A tavkozlési szolgaltatast illetéen a jelenlegi szabalyozas modositasa (példaul
nagykereskedelmi és 6sszekapcsolasi szerz6dések) a Tarsasag szamara jelentds, elére nem
lathaté kornyezeti valtozasokat eredményezhet. A szabalyozas megvaltozasa magaban
foglalja az agazatot érint6 liberalizacios folyamatokat is, ezek hatasa a gazdalkodasi
koérnyezetre és a fogyasztokra, valamint a szolgaltatokra jelenleg teljeskorien nem jelezhet6
elére. A szabalyozas lehetséges valtozasai a Tarsasag hosszu tava szerzédéseiben rogzitett
dijképleteken keresztil is befolyasolhatjdk a Tarsasag miikddését és eredményességét. A
szabalyozasi kockazat csokkenése mellett viszont az szdl, hogy a magyar szabdlyozas az
Eurépai Unié szabalyozasi iranyelveit koveti, amelynek alapvet6 célja a verseny folytatasa és
fokozasa az el6fizetdi érdekek maximalis figyelembevételével.

Gazdasagi kornyezet: A lakossagi fogyasztds mennyiségének és aktualis trendjeinek
valtozasai er8sen befolydsolhatjak az internetes koltéseket. A gazdasag teljesitése az egyéni
és uzleti felhasznaldk vasarlé ereje nagyban befolyasolja és meghatarozza a szolgéltatdsok
sikerességét.

Alternativ infrastruktira: A mobil és kabeles infrastrukrirak megjelenése és térnyerése mind
az internetszolgaltatasok, mind a telefonszolgaltatasok terlleten kockazati tényez6. A sajat
infrastruktaraval rendelkez6 szolgaltatdk rugalmasabb arazast alkalmaznak és a
szolgaltatasok fejlesztése sajat hataskoérben elvégezhetd ezzel olyan piaci elénydkhéz
juthatnak, amelyek csak komoly eréforras bevonassal kezelhetdk.

2. Internethozzaférés szolgéltatas

Magyarorszagon a Tarsasag piacan szamos konkurens tarsasag versenyez. A piacon
megjelend tovabbi szolgaltatok eréfeszitéseik révén erdsithetik a versenyhelyzetet. Az egyre
er6sodd verseny a jovében esetleg a gazdalkodasi eredmény csokkenéséhez vezethet. Az
er6s verseny emellett szamottevd, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektietéseket tehet
szikségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Tarsasag termékeinek és szolgaltatasainak
araira.

A DSL alapu hozzéaférésekre kdzéptavon veszélyt jelenthet a mobilinternet fejlédése és
terjedése, tekintettel az orszagos lefedettségre és az egyszerli hasznélatra, valamint a
mobilszolgaltatok altal mar csomagként (internet + szamitogép) nyujtott megoldasokra. A
mobilinternet hasznalatanak dija forgalomfliggd, jelenlegi arszintje mar versenyképes a DSL
megoldasokkal. Jelen piaci helyzetben a mobilinternet els6sorban kiegészité szolgaltatas a
vezetékes infrastruktiran adott DSL szolgaltatas mellett, viszont a nem tul tavoli jovében
onallé szélessavu megoldasként is megjelenik, ennek alapfeltétele a GSM halézat tovabb
fejlesztése a harom mobiloperator részérdl.
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A hozzaférés tipusu szolgaltatasok teriletén a kabelinternet a masik jelentés konkurens
szolgaltatas. A kabelteleviziés szolgaltatok ugyanazon az infrastruktiran adnak 3play
szolgaltatasokat (internet, kép, hang). A nagykereskedelmi szolgaltatdé (alaphalézati
szolgaltatd) altal kinalt forgalmi dijas nagykereskedelmi DSL szolgaltatas versenyhatranyban
van a kabelszolgaltatok flat termékeivel szemben. Amennyiben a DSL-alapu technoldgia
forgalmi dijas internetszolgaltatasokat tud csak nyujtani, akkor a Tarsasag kiszorulhat vagy
fedezetvesztést szenvedhet el a nagyforgalmu egyéni és Uzleti felhasznaldk piacan.

RUO (helyi hurok atengedési szolgalatatas): A Magyar Telekom szolgaltatasi teriletén
bevezetésre kerillt és kerul§ szolgaltatds az NHH &ltal szabalyzott kdérnyezetben és
feltételrendszerben térténik. A nagykereskedelmi arakat az NHH hagyja jéva, figyelembe véve
a hagyomanyos DSL Retail-minus é&razasat. Mivel a szolgaltaté részérél komoly
beruhazassal, illetve Gzemeltetési koltséggel jar a szolgaltatas beinditasa és nyujtasa, ezért a
helyi hurok szolgaltatas kockazata abban all, hogy a szabalyzé milyen idék6zénként vizsgalja
felll a hurok nagykereskedelmi arait és milyen mértékben csokkenti azokat a hagyomanyos
DSL arak viszonylataban. Amennyiben a DSL szolgaltatas nagykereskedelmi ara nem tér el
szignifikansan a RUO nagykereskedelmi araktol, akkor a beruhazasi és Uzemeltetési
tobbletkdtségek miatt a RUO alapu termékek fedezete negativ iranyba valtozhat.

3. Megafone telefonszolgéltatas

A telekommunikaciés nagykereskedelmi partnerek feltételeinek mddosulasa olyan piaci
helyzetet teremthet, ami a szolgaltatas versenyképességére negativ hatassal lehet.

A vezetékes piac kétpolusuva alakulasa megkettézi a kockazatot, hiszen a két nagy szereplé
(a T-csoport, valamint az Invitel / HTCC / Pantel) egymasra gyakorolt hatasa fokozott. A
vezetékes piacon meglevd arazasi trendek is a fedezet folyamatos csdkkenését jelentik.

A mobiltelefonok terjedése és a mobil percdijak arszintjének csdkkenése veszélyt jelenthet az
alternativ telefonszolgéltatdsok sikerességére, igy a Megafone szolgaltatasra is.

Megafone CPS: A CPS (carrier pre-selection) szolgaltatas az életgorbéje kozepén jar, amely
azt jelenti, hogy az a dinamikus Ugyfélszam-, arbevétel- és fedezetnbvekedés a kdvetkezd
években mar nem realizalhaté, mint amely az elmult két évet jellemezte. Az Uzleti
szegmensben is folyamatosan csdkken a vezetékes infrastruktiran megvaldsitott hivasok
mértéke a mobilszolgaltatasok folyamatos arcsdkkenése és terjedése miatt, ebbdl adéddan a
fedezet megtartasa és emelése nagyobb eréforras-befektetést igényel. Amennyiben a
mobilszolgaltatasok arai nagymértékben csokkennek, az a CPS szolgaltatas
versenyképességét negativan érinti.

Megafone VolP: A VolP szolgéltatdsok versenyképessége szintén fiiggvénye a mas
infrastruktirakon megvaldsitott hangszolgaltatasok térnyerésének. Elsésorban az arérzékeny
és/vagy innovativ felhasznaldk veszik igénybe a VolP szolgaltatasok nyujtotta elénydket. A
VolIP szolgaltatasok tgyfelei nem markahiek, azaz ha olcsébb vagy szolgaltatasi terén Ujabb
szolgaltatok jelennek meg, azonnnal attérnek a masik szolgaltatasra. Ennek kovetkeztében
folyamatos fejlesztésre van sziikség, és ennek koltségei, illetve az arcsdkkenés a fedezet
folyamatos csOkkenésével jar. Ezentul nagyban befolyasolja a jovedelmezbséget a
nagykereskedelmi arak alakulasa, amelyre a szolgaltatonak semmiféle kdzvetlen rahatasa
nincsen.

A fentiekkel kapcsolatban altalanossagban is fontos kiemelni, hogy a Téarsasag életében jelent6s
szerepet t6lt be az akviziciok Utjan térténé ndvekedés. Az akviziciok soran nem csak az ugyfélszam
bévil hanem a szolgéltatasi paletta is. Nem vallalhaté ugyanakkor garancia arra nézve, hogy az
akviziciok a jov6ben is folytatddnak, illetleg hogy az esetleges, tervezett jovébeli akviziciok
megtoérténnek vagy sikeresek lesznek.

A Tarsasag miikodését és ndvekedését az arra jogosult hatédsagok (példaul adéhatdésagok, PSZAF,
GVH, ORTT, NHH, fogyasztévédelmi szervek) esetleges vizsgalatai is befolyasolhatjak.
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2.2. Politikai és gazdasagi helyzetbol adodé kockazati tényezok

A Tarsasag a magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzetbdl adéddéan a kovetkezd kockazati
tényezdket tartja fontosnak jovébeli miikddése szempontjabdl.

2.2.1. Makrogazdasag

A Tarsasag mikddése és jovedelmezbsége Osszefligg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval.
Amennyiben a makrodkondmiai helyzetben negativ eléjelli valtozadsok kdvetkeznek be, a gazdasagi
ndvekedés Uteme csokken, a kilsd és belsé egyensulyi poziciok romlanak, akkor az esetlegesen
bekdvetkezé kedvezbtlen folyamatok hatédsatol a Tarsasag sem izolalhatja magat.

2.2.2. Szabalyozas

A Magyar Allam politikdja és szabalyozasi tevékenysége jelentds hatassal lehet a vallalkozasi
tevékenységre altalaban, és ezen belll magara a Tarsasagra is. A politika iranyvonala befolyasolhatja
a tékepiaci feltételeket és a befektetések megtérulését is. Mind a Tarsasag pénzugyi helyzetét, mind a
Részvények értékét kuldndsen befolyasolhatja az inflacié, az arfolyam-politika és a kamatlabak
alakulasa. Nem adhat6é garancia arra vonatkozéan, hogy korabban felfliggesztett, vagy enyhitett
kormanyzati szabalyozasok és gyakorlatok a jovében nem kerlilnek visszaallitasra vagy szigoritasra.
Tovabba, nem adhaté garancia arra sem, hogy mas szigoritasok, illetve a Tarsasag Uzleti cselekvési
lehetdségeit korlatozé megszoritasok, piaci helyzetét hatranyosan befolyasolé dontések, Iépések,
szabalyozasok, hatarozatok nem kerlilnek a jov6ben megtételre, elfogadasra vagy bevezetésre a
hatalmi agak barmely szerve részérél. Ezen tiimenden egyes jogszabalyok, az allami iranyitas egyéb
jogi eszkdzei, valamint egyes egyéb hatdésagai szabalyzatok, elGirasok értelmezése és
alkalmazasanak gyakorlata csak jelenleg alakul ki, és igy ezek értelmezése eltérd lehet. Tovabba, a
jogorvoslatok ésszeri idén bellli biztositasa is nehézségekbe tkdzhet.

A tarsasagi jogi, kételmi jogi, tulajdonjogi, biztositasi jogi, bankjogi, értékpapir-jogi és egyéb szabalyok
jelentés valtozason mentek keresztlil a piacgazdasagra valé attérés soran. Az Eurdpai Unid
el6irasaival torténd harmonizacié miatt tovabbi valtozasok varhatéak. Hatalyba Iéptek azok a
jogszabélyok, amelyeket az Eurdpai Unidéban érvényes szabalyokhoz hasonldéan tiltjak
tisztességtelen arfolyam-befolyasoldst és a bennfentes kereskedelmet, valamint erdsitik
befektetbévédelmet, mindazonaltal nem kdnnyl el6re megitélni, hogy az illetékes hatdsagok
gyakorlatban hogyan fogjak ezeket a jogszabalyokat alkalmazni, illetve végrehaijtani.

(ORI

2.3. A részvényekre, vaqy részvényekbe torténé befektetésre jellemzo
kockazati tényezok

2.3.1. Részvénypiac kockazata

A magyar részvénypiac viszonylagosan kis méreténél és nyitottsaganal fogva jelentés mértékben
reagal a nemzetkdzi tendenciadkra, teljesitményének alakulasara kihatnak a nemzetkdzi téke- és
pénzpiaci mozgasok. A BET-en az aktiv kiilféldi intézményi befekteték magas aranya erésiti a tézsdei
arfolyamok volatilitasat. A BET forgalmanak 85-90 szazalékat a piacvezetd négy legnagyobb részvény
adja, els6sorban a kuilfoldi Befekteték ezen értékpapirokra dsszpontosuld kereslete miatt. A Tarsasag
Részvényei a BET Részvények ,B” kategériajaban keriilnek nyilvanos forgalomba.

2.3.2.  Arfolyamvaltozas kockazata

A Tarsasag a BET Részvények ,B” kategériaba kéri a Részvények bevezetését. A ,B” kategdridban
forgd részvények likviditasa kisebb, mint az ,A” kategdridban szerepl6 részvényeké. A Részvények
ugyanakkor adott esetben nagy volatilitdssal rendelkezhetnek. A Részvények arfolyamat a t6zsdén a
piaci kereslet és kindlat véltozasa mozgatja. Az arfolyam ezért elére nem jelezhet6 iranyban és
mértékben valtozhat.
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2.3.3. Likviditasi kockazat

A Tajékoztaté kibocsatasat megel6z6en a Részvényekkel nem folyt nyilvanos kereskedés. Nincsen
biztositék arra, hogy a bevezetést kdvetéen a Részvények megfelel§ likviditassal fognak rendelkezni,
igy a Részveények likviditasa — a magyarorszagi részveénypiac sajatossagaira is tekintettel — alacsony
is lehet. A kevésbé likvid piac kedvezdtlenil hathat a Részvények arfolyamara és ndévelheti a
volatilitast.

2.3.4. Osztalékfizetés kockazata

A Téarsasag akkor fizet osztalékot részvényeseinek, ha megfelelé mennyiségli szétoszthatod
nyereséget termel meg egy adott pénzlgyi évben, tehat a Tarsasag stratégidja és a piaci helyzete
miatt, amikor nyereség képzd6dik, annak visszaforgatasara nincs sziikség. Nincs biztositék azt illetéen,
hogy a jévében az Uzleti tervek szerinti mértékben termelédik meg az osztalékalap. A Tarsasag
Alapszabalyanak VII/1. pontja értelmében az adoézott eredmény felhasznalasanal biztositani kell
mindazt a fejlesztési keretet, amely a Tarsasagnak a versenytarsakkal valo lépéstartasahoz és
joévBbeni eredményes miikddéséhez szikséges.

2.3.5. Kereskedés kockazata

A Tarsasag Uzletmenetét jelentdsen befolyasold hirek nyilvanossagra hozatala, valamint
informaciokozlési hianyossagok vagy egyéb, a vonatkozé térvények, rendeletek és szabalyzatokban
eléirt kotelességek elmulasztasa miatt a PSZAF, tovabba a Bevezetési és forgalombantartasi
szabalyzatban meghatarozott esetekben a BET felfiiggesztheti a Részvények kereskedését.

2.3.6. Adoézasi szabalyok valtozasanak kockazata

A Részvényekkel valo kereskedés soran elért arfolyamnyereség maganszemélyek szamara a
Tajékoztatd alairasanak idépontjaban érvényes jogszabalyok szerint kamatbdl szerzett jévedelemnek
min8sul, melynek addja 2006. szeptember 1-t6l kezdve 20 szazalék. Nincs biztositék arra, hogy a
szabalyozas a jévében valtozatlan marad.

2.3.7. Kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvanos tarsasagok térvény szerint kivezetheték a BET-rél, és zart tarsasagga
alakithatok. Nincs biztositék arra nézve, hogy a jovében egy meghatarozo tulajdonos nem vezeti ki a
Részvényeket a BET-rél.

2.3.8. Az egy részvényre jutd részesedés csokkenésének kockazata

A Téarsasag Kozgyllése barmikor hatarozhat alaptéke-emelésrél. Nem adhat6é garancia arra nézve,
hogy egy késdbbi alaptéke-emelésre valamennyi Részvényes szamara kedvezd arfolyamon kertl sor,
ebbdl fakadéan egyes Részvényesek héatranyos helyzetbe kerilhetnek. A Koézgyilés jogosult az
alapt6ke-emelés olyan mddjat  meghatarozni, amelyben a Téarsasag Részvényesei
részvényatvevdként nem vehetnek részt, illetve arra is jogosult, hogy az lgazgatésag eléterjesztése
alapjan a Részvényesek atvételi els6bbségi jogat kizarja. Amennyiben valamely Részvényes egy
késébbi alaptéke-emelésben nem tud vagy nem kivan részt venni, a Tarsasagban meglévé
tulajdonrészének aranya az alaptéke felemelésének kdvetkeztében csokken.

2.3.9. Meghatarozé tulajdonos jelenléte

A Tarsasag részvényeinek tobbsége — a 20. pontban bemutatottak szerint — az econet.hu Nyrt.
egyszemélyi leanyvallalatanak, az econet Invest Kft-nek a tulajdonat képezi. Ebbél adéddéan az econet
Invest Kft.,, és rajta keresztlil az econet.hu Nyrt. képes a Tarsasag mikddésére meghatarozo
befolyast gyakorolni.
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3. Felelés személyek

3.1. Felelos személyek

Jelen tajékoztatd tartalmaért a Tarsasag kizardlagos és korlatlan felel6sséget vallal. A tajékoztatod
Osszeallitdsdban a Tarsasag részérél a kdvetkezé természetes személyek vettek részt:

Porffy Andras igazgatésagi elnok, vezérigazgatéd
Sebdk Istvan igazgatosagi tag, vezérigazgato-helyettes

A Rendelet I. és Ill. mellékletének 1. pontja, valamint a Tpt. 29. § (1) bekezdése értelmében a

Tarsasag felel6s a Tajékoztatéban szerepl6 informaciokért és a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és
az informacié elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért.

3.2. Feleldsségvallalasi nyilatkozat

A Rendelet I. és lll. mellékletének 1. pontja, valamint a Tpt. 29. § (1) bekezdése értelmében az
EXTERNET Telekommunikaciéos és Internet Szolgaltatd Nyilvanosan Mikédé Részvénytarsasag
(5000 Szolnok, Szapary ut 18., Cg. 16-10-001759) mint Kibocsatd kizarélagosan felelés a
Tajékoztatéban szerepld informaciokért és a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért. Alulirott mint a Tajékoztatéban szerepld informacidkert
felelés személy kijelentem, hogy az elvarhaté gondossag mellett, a leheté legjobb tudasom szerint a
jelen Tajékoztatéban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, a jelen Tajékoztatd a valdésagnak
megfelel6 tényeket és adatokat tartalmazza, és nem mell6zi azon kérilmények bemutatasat, amelyek
a Tarsasag részvényei és a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak,
illetve befolyasolhatnak az informaciokbol levonhatd kovetkeztetéseket. A Tajékoztatdé nem tartalmaz
félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast vagy elemzést, és nem
hallgat el olyan tényt, amely a részvényekbe torténé befektetés megalapozott megitéléséhez
szlkséges.

Budapest, 2008. majus 19.

EXTERNET Nyrt.
kibocsato
képviseli: Porffy Andras igazgatésagi elndk
sk

4. Tozsdei bevezetés

4.1. Tozsdei bevezetés szandéka

Az akkor még zartkérlen miikodé részvénytarsasagi formaban mikodé Tarsasag 2008. aprilis 28-i
Kozgyllése 4/2008. (IV. 28.) szamu hatarozataval dontott a Tarsasag mikodési formajanak
megvaltoztatasardl nyilvanosan mikédd részvénytarsasagga, valamint 19/2008. (IV. 28.) szamu
hatarozataval arrdl, hogy a Tarsasag alaptékéjét megtestesité 6.320.000 darab torzsrészvény
nyilvanos forgalomba keriiljon a Budapesti Ertékt6zsdén.

A Téarsasag mikddési formajanak megvaltozasat a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Birésag mint
Cégbirésag Cg. 16-10-001759/24. szamu végzéseével 2008. majus 7-én bejegyezte a cégjegyzékbe.

A jelen Tajékoztaté alapjdn a Tarsasag kezdeményezi az alaptbkéjét megtestesitdé teljes
torzsrészvénymennyiség, azaz 6.320.000 darab, egyenként 50,-Ft névértékli, névre sz6lo,
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dematerializalt térzsrészvény bevezetését a BET Részvények ,B” kategéridjaba. A bevezetés varhatd
idépontja 2008. majus 30.

A Tarsasag jelen Tajékoztaté alapjan nem kivanja bevezetni Részvényeit sem az Eurdpai Unié mas
tagallamanak, sem mas allamnak a tézsdéjére, ideértve a nyilvanos forgalombahozatal barmilyen
formajat. A Részvények és a Bevezetett Részvények az Amerikai Egyesiilt Allamokban a médositott
1933. évi ,Securities Act’ (,Amerikai Ertékpapirtdrvény”) hatalyos rendelkezései szerint nem
szerepeltek, és nem fognak szerepelni a jegyzett és nyilvantartott értékpapirok kozoétt, és nem
kerllnek sem koézvetve, sem kdzvetlenul felajanlasra, értékesitésre, atruhazasra vagy tovabbitasra,
kivéve olyan Ugyleteket, amelyekhez a részvények nyilvantartasba vétele az Amerikai
Ertékpapirtdrvény értelmében nem sziikséges.

4.2. A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvényei

4.2.1. A Kibocsatoé

Az EXTERNET Telekommunikaciés és Internet Szolgaltatdé Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag
(5000 Szolnok, Szapary ut 18.), amelyet a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Birésag mint Cégbirdsag
Cg. 16-10-001759 cégjegyzékszamon tart nyilvan.

4.2.2. Részvények

A Tarsasag alaptékéjét jelenleg 6.320.000 darab, egyenként 50,-Ft névértéki, ,A” sorozatlu, névre
sz0l6 torzsrészveny testesiti meg, amelyek névértéeke Osszesen 316.000.000,-Ft. A Tarsasag
részvényei jelenleg nincsenek bevezetve sem a BET-re, sem mas, szabalyozott piacra.

A Részvényekhez fliz6d6 adbzasi kérdéseket a Tajékoztatd 28.1. fejezete tartalmazza.

A Tarsasag jelenleg kizarolag térzsrészvényt bocsatott ki.

A kibocsatas pénzneme forint.

A Részvények ISIN kédja: HU0O000088745.

A Tarsasag sajat részvénnyel nem rendelkezik.

A kibocsatassal 6sszefliggd eljarasok becsiilt kdltsége 45 millié forint.

4.2.3. A Részvények eldallitasa

Valamennyi Részvény dematerializalt formaban kerdlt eldallitasra.

4.2.4. A Részvényekhez kapcsol6dé jogok

Osztalékjogok

A Tarsasag altal kibocsatott valamennyi Részvény esetében a Részvényesnek joga van a
Tarsasagnak a szamviteli jogszabalyok szerint szamitott, adézott eredménye Kozgyllés altal
felosztani rendelt, részvényei névértékére jutd aranyos hanyadara (osztalék). A Részvényes
osztalékra csak a mar teljesitett vagyoni hozzajarulasa aranyaban jogosult.

Szavazati jogok

Minden egyes Részvény egy szavazatra jogosit. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a Részvényes,

amig az esedékes pénzbeli hozzgjaruldsat nem teljesitette. A szavazati jog gyakorlasanak részletes
feltételeit a Tajékoztatd 23.2.3. pontja tartalmazza.
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Atvételi els6bbségi jog az alaptoke felemelése esetén

Ha az alaptéke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében keril sor, a Tarsasag Részvényeseit,
ezen belll els6é helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos részvénysorozatba tartozo
részvénnyel rendelkez6 Részvényeseket, majd az atvaltoztathatd, és velik egy sorban a jegyzési
jogot biztosité kotvények tulajdonosait — ebben a sorrendben — a részvények atvételére vonatkozo
elsébbségi jog illeti meg.

A likvidaciés hanyadhoz valé jog

A Térsasag altal kibocsatott minden Részvény esetében a részvényesnek — torvény eltérd
rendelkezése hidnyaban — joga van a Tarsasag jogutdéd nélkili megsziinése esetén, a tartozasok
kiegyenlitése utan fennmaradd vagyonabdl a részvényes altal a Részvényekre ténylegesen teljesitett
befizetetések, illetve nem pénzbeli hozzajarulas alapjan a Részvényei névértékével aranyos részére
(likvidaciés hanyad).

Atruhazas

A Részvények szabadon atruhazhatéak. A dematerializalt névre szo6ld részvény atruhazasa az
atruhazé értékpapirszamlajanak megterhelésével, illetve a szerzd értékpapirszamlan torténé
jévairassal torténik.

A részvényekkel kapcsolatos alapszabalyi rendelkezéseket a jelen Tajékoztatdé 23.2.2 pontja
tartalmazza.

5. A Tarsasag bejegyzett konyvvizsgaldja

A Tarsasag bejegyzett kdnyvvizsgaldja a Magyar Szakértéi Holding Konyvvizsgald, Pénziigyi és
Vezetési Tanacsado Korlatolt Felelésségi Tarsasag (1115 Budapest, Ozorai u. 4., Cg. 01-09-567409,
kamarai nyilvantartdsi szama: 002082), amelynek nevében a konyvvizsgaloi feladatokat Matukovics
Gabor koényvvizsgald (1115 Budapest, Ozorai u. 4., anyja neve: Gerber Anna, kamarai igazolvany
szama: 003287) latja el. A kdnyvvizsgaldonak semmilyen érdekeltsége nincsen a Tarsasagban. (A
jogviszony kezdete 2007. junius 6., a jogviszony vége 2010. majus 30.)

6. Kiemelt pénzigyi informacidk

6.1. A Tarsasag 2005-2007. lizleti éveire vonatkozé pénziigyi informaciok

A jelen fejezet a Tarsasagnak a BET Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyzata alapjan a magyar
szamviteli szabalyoknak megfeleléen elkészitett egyedi beszamoléjabdl elkészitett 2005., 2006. és
2007. évi mérlegébdl és eredménykimutatdsabdl szarmaztatott informaciodkat, illetve ezek lényeges
elemeinek rdvid elemzése alapjan bemutatott f6bb pénzlgyi informacidkat tartalmazza. A Téarsaséag
2007. évi éves beszamoldja nem tartalmazza a Téarsasag jelenlegi tdbbségi tulajdonban 1évd
leanyvallalatai koziil sem az Ultraweb Kft., sem a VIVANET Kft. pénziigyi informaciéit. A Tarsasag az
Ultraweb Kft-ben 2007. december 31-én valt 100 szazalékos tulajdonossa, a VIVANET Kft-ben 2007-
ben nem rendelkezett tulajdoni hanyaddal.

20



Externet Nyrt. fG6bb mutatéi 2004-2007 (millié forintban)
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Az adatok a fordulénapi értékviszonyok figyelembevételével késziiltek.

Eszk6zok
MERLEG 'A' valtozat ESZKOZOK
Megnevezés / E Ft 2005 |, 006“ ;/;0 o 2006 a n/; " 0";007 2007
BEFEKTETETT ESZKOZOK 183 712 38%| 252888 57%| 397914
IMMATERIALIS JAVAK 60 535 100% 121344 60% 194 091
\Vagyoni értékii jogok 60 535 100% 121 344 33% 160 866
Uzleti vagy cégérték 0 0 33225
TARGYI ESZKGZOK 98 388 8% 105912 49% 157 416
JIngatlanok és kapcsolods vagyoni értékii jogok 1424 -11% 1270 -9% 1152
IMtiszaki berendezések, gepek, jarmiivek 70 233 4% 73253 1% 72352
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 26 731 -14% 23056 47% 33912
Beruhazasokra adott eléleg 0 8333 500% 50 000
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 24789 3% 25632 81% 46 407
Tartos részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0 45493
Tartosan adott kdlcsén kapcsolt vallalkozasban 914 0% 914 0% 914
Egyéb tartds részesedés 23875 4% 24718 -100% 0
FORGOESZKOZOK 185 965 66%| 309 614 Mo%| 436815
KESZLETEK 0 5389 -62% 2070
Aruk 0 5389 62% 2070
KOVETELESEK 123 009 116%| 265879 31%| 349181
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 96 589 -14% 82 662 19% 98759
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 213824
Egyéb kovetelések 26 420 593% 183217 -80% 36598
PENZESZKGZOK 62 956 -39% 38346 123% 85 564
Pénztar, csekkek 4207 1% 4653 1% 5187
Bankbetétek 58 749 -43% 33693 139% 80377
AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 9300 126% 21009 211% 65 286]
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 9117 128% 20 764 211% 64 643
Kéltségek, raforditasok aktiv idbeli elhatarolasa 183 34% 245 162% 643
ESZKOZOK OSSZESEN 378977 54%| 583 511 54%| 900015
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Forrasok

MERLEG 'A' valtozat FORRASOK
Megnevezés | E Ft 2005 2006A ;2005 2006 A %; 20 026007 2007
SAJAT TOKE 201 246 37%| 275925 56%| 431431
JEGYZETT TOKE 330 000 12%| 370000 25%| 275900
EREDMENYTARTALEK -301576 25%|  -225751 -81% -42 420
LEKOTOTT TARTALEK 96 997 0% 96 997 -56% 42 445
|MERLEG SZERINTI EREDMENY 75825 -54% 34679 348% 155 506
CELTARTALEKOK 0 0 0
KOTELEZETTSEGEK 115951 “11% 103 592 150% 258 553|
HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 23961 -50% 12045 119% 26 424
Egyéb hossz( lejératd hitelek 20 000 -45% 11000 -36% 7000
Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek 3961 -14% 1045 1759% 19 424
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 91990 0% 91547 154% 232129
Révid lejaratu kdlcsonok 629 0% 629 0% 629
ebbdl az atvaltoztathatd kdtvények 0 0 0
Révid lejaratt hitelek 0 6004 188% 17 297
Vev6tdl kapott el6legek 48 455 -100% 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 10107 667% 77 565 131% 179 021
Rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 20 000 -100% 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 12799 -43% 7349 379% 35182
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 61780 230% 203 994 3% 210 031
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 29945 190% 86 892 -13% 75929
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 29296 294% 115 309 15% 133 055
Halasztott bevételek 2539 -29% 1793 -42% 1047
FORRASOK OSSZESEN 378977 54%| 583511 54%| 900015
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EREDMENYKIMUTATAS

EREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG 'A'
Megnevezés | E Ft 2005 2002;/;005 2006 A %; 20026007 2007
Belftldi értékesités netto arbevétele 750 768 100%| 1500502 27%| 1907 079
Export értékesités nettd arbevétele 0 0 0
ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 750 768 100%| 1500 502 27%| 1907 079|
AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 0 0 0
EGYEB BEVETELEK 6549 13% 7412 13% 8 369|
ebbdl visszairt értékvesztés 0 0 589
Anyagkoltség 8442 15% 9714 12% 10918
Igénybe vett szolgaltatasok 156 647 28%| 201244 3%| 207943
Egyéb szolgaltatasok értéke 10397 106% 21369 6% 22691
Eladott aruk beszerzési értéke 6727 226% 21917 22% 26 827,
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 395153 166%| 1052882 21%| 1272267,
ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 577 366 126%| 1307126 18%| 1540 646
Bérkoltség 41466 28% 52937 16% 61492
Személyi jellegli egyéb kifizetések 4 664 -14% 4015 14% 4580
Bérjarulékok 14908 48% 22023 0% 22059
SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK 61038 29% 78 975 12% 88 131
ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 40 842 52% 61945 1% 61475
EGYEB RAFORDITASOK 33343 9% 30 334 105% 62175
ebbdl értékvesztés 12317 -95% 569 246% 1967
UZEMI TEVEKENYSEG EREDMENYE 44728 -34% 29 534 452% 163 021
Egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 1993 254% 7052 150% 17 605
ebbdl kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 15756
Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei 88 -58% 37 -11% 33
ebbd értékelési kiilonbozet 0 0 0
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 2081 241% 7089 149% 17 638
Fizetendé kamatok és kamatjellegii raforditasok 1206 79% 2155 15% 2482
ebbdl kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 27 -100% 0 26
ebbd értékelési killdnbozet 0 0 0
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 1233 75% 2155 16% 2508)
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 848 482% 4934 207% 15 130|
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 45576 -24% 34 468 7% 178 151
RENDKIVULI BEVETELEK 30299 -98% 746 0% 746
RENDKIVULI RAFORDITASOK 50 30% 65 -100% (]|
RENDKIVULI EREDMENY 30 249 -98% 681 10% 746
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 75825 -54% 35149 409% 178 897
ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 470 4877% 23 391
ADOZOTT EREDMENY 75825 -54% 34679 348% 155 506
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 0
Fizetett (jovahagyott) osztalék és részesedés 0 0 0
|MERLEG SZERINTI EREDMENY 75825 -54% 34679 348%| 155 506]

6.2. A 2007. december 31. utani idoszakra vonatkozo nyilatkozat

Az utols6 id8szakra vonatkoz6é pénzigyi informacidok o6ta a Téarsasag pénzigyi-jbvedelmezdségi
helyzetében a kdvetkezd jelentésebb valtozasok kdvetkeztek be.

A Tarsasag 2007. november 29-én megallapodast kététt a TVnet Szamitastechnikai Kft-nek a Magyar
Telekom terlletén meglévé mintegy 10 ezer egyéni és Uzleti szélessavu internet-eléfizetése
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megvételére. Az lgyfelek atvételét részletesen szabalyoz6 szerz6dés 2008. januar 31-én megkotésre
kerult, amelynek alapjan 2008. februar 15-én a pénzulgyi teljesités megtortént. A felek kozotti végleges
elszamolasra 2008. majus folyaman kerll sor. Az ugyfél-atvétel ellenértéke legfeljebb nettd
400.000.000,-Ft lehet, amelynek részleges finanszirozasa céljabdl a Tarsasag 2008. februar 15-én
355.600.000,-Ft bankhitelt vett igénybe a CIB Bank Zrt-t6l, amely késébb a Commerzbank Zrt.
hitelével kivaltasra kertlt.

A Tarsasag 2008. marcius 18-an megallapodast koétoétt a VIVANET Kft. 100 szazalékos
tulajdonrészének megszerzésérél 850.000.000,-Ft értékben, amelynek érdekében 400.000.000,-Ft
kolcsont vett fel a Commerzbank Zrt-t6l. A VIVANET Kft. 2007. évi arbevétele mintegy 1 millidrd Ft
volt, amelyet részben a 15 ezer ADSL ugyfél kiszolgalasabdl, részben korszerlien Uzemeltett
szervertermének kiadasabdl realizalt. Az Ggylet soran a Tarsasag a VIVANET Kft. 47 szazalékos
Uzletrészéért 400.000.000,-Ft készpénzt, 53 szazalékos Uzletrészéért Gjonnan, zart kdrben, 1.124
szdzalékos arfolyamon kibocsatandd, 450.000.000,-Ft 6sszkibocsatasi értékl Externet Zrt. részvényt
nyujtott.

A Tarsasag 2008. soran tovabbi 101.400.000,-Ft értékben vett fel hitelt a Commerzbank Zrt-t6l, féleg
korabbi anyavallalati hitelek refinanszirozasara.

A Tarsasag 2008. marcius 18-an jegyzett tékéjét 275.900.000,-Ft-rél 316.000.000,-Ft-ra emelte a

VIVANET Kft. 53 szazalékos uzletrésze — mint nem pénzbeli hozzajarulas — megszerzéséhez
kapcsolédoan.

7. A Tarsasag bemutatasa

7.1. Tarsasagi joqgi alapinformaciok

A Tarsasag cégneve

EXTERNET Telekommunikaciés és Internet Szolgaltaté  Nyilvanosan  Mikodé
Részvénytarsasag

Roviditett cégneve
EXTERNET Nuyrt.
Angol nyelvi cégneve
EXTERNET Telecommunications and Internet Service Provider Public Limited Company
Roviditett cégneve angolul
EXTERNET Plc
A Tarsasag cégbejegyzésének kelte, a Tarsasagot nyilvantarté hatésag

Szolnok, 1996. aprilis 2., nyilvantartia a Jasz-Nagykun Szolnok Megyei Birésag mint
Cégbirosag.

A Tarsasag cégjegyzékszama
Cg. 16-10-001759
A Tarsasag alaptokéje
316.000.000,-Ft, azaz Haromszaztizenhatmillié forint, amely 275.900.000,-Ft, azaz

Kett6szazhetvenodtmillié-kilencszazezer forint pénzbeli hozzajarulasbél és 40.100.000,-Ft,
azaz Negyvenmillio-egyszazezer forint nem pénzbeli hozzajarulasbdl all.
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A Tarsasag miikodésének idétartama
A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.
Uzleti év

Az Uzleti évek mind az anyavallalatnal, mind a leanyvallalatoknal januar 1-én kezdddnek és
december 31-én zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

A Tarsasag székhelye és elérhetésége

5000 Szolnok, Szapéary ut 18.
Tel.: +36 56 523-111
Fax: +36 56 523-110
E-mail: externet@externet.hu

Hirdetmények kozzétételi helye

A Tarsasag a hirdetményeit a Tarsasag honlapjan (www.externet.hu), jogszabaly altal
meghatarozott esetekben a Cégkdzldnyben teszi kdzzé. A Tarsasag a Részvények BET-re
torténd bevezetését kdvetden a hirdetményeit a Budapesti Ertéktézsde honlapjan
(www.bet.hu) is kdzzé fogja tenni.

A Tarsasag vezet6é tisztségviselbire, felligyel6 és audit-bizottsagra és az ligyvezetésre
vonatkozo6 informacidkat a Tajékoztato 16. pontja tartalmazza.

A Tarsasag konyvvizsgaldja Tajékoztatd készitésének idépontjaban:

Magyar Szakért6i Holding Konyvvizsgald, Pénzigyi és Vezetési Tanacsadd Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (1115 Budapest, Ozorai u. 4., Cg. 01-09-567409, kamarai nyilvantartasi
szdma: 002082), melynek nevében a koényvvizsgaloi feladatokat Matukovics Gabor
kdnyvvizsgald (1115 Budapest, Ozorai u. 4., anyja neve: Gerber Anna, kamarai igazolvany
szama: 003287) latja el.

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Tarsasag Részvényeseinek hatalyos adatait a Gt. és az értékpapirokra vonatkozé
szabalyokban rogzitetteknek megfeleléen a Tarsasag lgazgatésaga vagy képviselje altal
vezetett részvénykdnyv tartalmazza, azzal hogy nem jegyezhetd be a részvénykdnyvbe azon
Részvényes, aki ekként rendelkezett, illetve a Részvényes eziranyu kérése esetén 6t a
részvénykdnyvbdl tordlni kell. A Tarsasag részvénystrukturgjara és f6 Részvényeseire
vonatkozo adatokat a 20. pont tartalmazza.

7.2. A Tarsasag torténete

Az — akkor még korlatolt felel6sségli tarsasagként miikddd — Externet Nyrt. Magyarorszagon az elsdk
kozott, 1996-ban kezdte internetszolgaltatoi tevékenységét, tdbb vidéki székhelyl kisebb
internetszolgaltatd egyesitésével. Eleinte modemes el6fizetéket szolgalt ki Szolnokon, mara a
Tarsasag legtdbb szolgaltatasa az orszag egész tertletén elérhetd.

Magyarorszag elsd tézsdei internetes vallalata, az econet.hu Nyrt. 2004-ben megvasarolta az akkor
meég korlatolt felel6sségl tarsasagi formaban mikodd Tarsasag 100 szazalékat, igy a Tarsasag az
econet.hu cégcsoport tagjava valt. Ezzel parhuzamosan a szolnoki kézpont és az operativ iranyitas
Budapestre kerllt athelyezésre.

A Téarsasag vezetésében 2004-ben tdrtént személyi valtozasok megalapoztak a cég jov6beni
sikerességét. Porffy Andras vezetésével az elmult négy év alatt a Tarsasag megtdbbszoérdzte
arbevételét, jelentésen megndvelte nyereségességét, lgyfélszamat, a szolgaltatdi infrastrukturat (j
alapokra helyezte, folyamatait automatizélta, és felkészllt a latvanyos fejl6édés eredményének
folyamatos fenntartasara. Ezen id6szakban a Tarsasag a realizalt nyereségét visszaforgatta a
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potencialis Uzleti lehetéségek kiaknazasa érdekében, és a 2004-ben elért éves arbevétel 2007-re
Otszorosére nétt.

A Tarsasag 2007. december 31-én 100 szazalékosra novelte az Ultraweb Kft-ben addig meglévé 50
szazalékos részesedését, valamint a 2007. december 17-an alairt keretmegallapodas alapjan a 2008.
aprilis 1-én zarult akvizicid soran 100 szazalék mérték(i részesedést szerzett a VIVANET
Magyarorszag Internet Szolgaltatdé Korlatolt Felelésségli Tarsasagban (1119 Budapest, Petzval Jozsef
u. 44., Cg. 01-09-690687). Ezt kovetéen a Tarsasag felkészilt a 2008. |. félévében esedékes tézsdei
bevezetésre.

A Tarsasagban a VIVANET Kft. — részben apport Utjan térténd — akvizicidjara tekintettel a Vivacom
Magyarorszag Kft. 12,69 szazalékos részedesét szerzett, mig a Tarsasag meghatarozé vezetéi, Porffy
Andras és Sebdk Istvan — 2/3-1/3 aranyu tulajdonukban allé6 kdézbs cégukdn, a Kraft Invest Kft-n
keresztul — nyilvantartasi értéken 10,48 szazalékos részesedést szereztek, ezzel részben honoralva
az elmult évek eredményes munkajat, amelynek soran a vallalat arbevétele és eredménytermelé
képessége folyamatosan nétt, a néhany ezres szélessavu internet eléfizetdi allomany a 2008. év
kdzepére varhatéan 45-55 ezerre emelkedik, emellett Uj, a teljesebb koér( telekommunikacios
szolgaltatasok iranyaba mutaté izletagak indultak, legféképpen pedig megteremtve a menedzsment
kozvetlen érdekeltségét a cég tovabbi fejlédésében.

7.3. A Tarsasag stratégiaja, jovoképe és célja

A Tarsasag fbtevékenysége a telekommunikacio és internetszolgaltatas, amely az econet.hu
cégcsoport Telekommunikacios Uzletaganak iranyitasat foglalja magaban.

A Tarsasag szélessavu el6fizetdinek szama a 2007. november-decemberben megkotott, a TVnet Kit.
ADSL ugyfeleinek atvételére és a VIVANET Kft. megvasarlasara vonatkozd tranzakcidok zarasaval
2008. 1. félevének végére varhatéan a 45 és 55 ezer kodzotti tartomanyban lesz majd. Ezzel a
Tarsasag az egyik legnagyobb fliggetlen internetszolgaltatéva valik, emellett tovabbra is a
hangszolgaltatasi piac aktiv, névekvl résztvevdje lesz. A VIVANET Kift. akviziciojaval a Tarsasag —
kdzepes méretli szerepléként — a co-location és szerver hosting piacra is beléphet. A megndvekvd
szélessavu elbfizetd-szamnak kdszOnhetéen a Tarsasag helyi hurok bérleti konstrukcidval
koltséghatékonyan épitheti ki sajat szélessavu infrastruktarajat. A Tarsasag 2007 decemberében
megkezdte harmadik generaciés xDSL hal6zatanak telepitését. A Tarsasag az Uzleti eléfizetok
szamara is Uj, kedvezd arfekvésl, szimmetrikus SDSL szolgéltatdsokat tud majd nyujtani. A 2008. év
soran a Tarsasag megkezdte sajat orszagos szélessavu infrastrukturgjanak kiépitését az ugynevezett
el6fizetdi hurok bérletére épuld haldzattal. A beruhazast a magas eléfizet§-szamnak készénhetéen az
orszag tébb varosdban gazdasagosan meg lehet valdsitani. Ezzel nem csupan a cég
versenyképessége, de eredményessége is javulhat.

A Tarsasag az elmult évekhez hasonldéan folytatni kivanja piaci részesedésének novelését, a

A piaci részesedés novelésének két alappillére a piaci ndvekedés Utemét meghaladd organikus
bévilés, illetve tovabbi akvizicidok végrehajtdsa. Az organikus ndvekedés a Tarsasag elmult évek
az econet.hu cégcsoport médiaportfolidjanak bévilése, illetve a versenytarsak szdméanak csdkkenése
is. A Tarsasag tézsdei bevezetése lehetévé teszi, hogy az internetpiaci konszolidacié6 meghatarozé
szerepl6je lehessen a jovében.

A Tarsasag tovabbra is nagy hangsulyt fektet a koltséghatékonysagra, amelyet a folyamatok
automatizalasaval és az overhead koltségek alacsony szinten tartasaval kivan folytatni. Ennek révén a
Tarsasag hosszu tavon is megdrizheti versenyképességét, akar kedvezétlen piaci kérilmények kdzott
is eredményesen mikdodhet.

A Tarsasag 2008 februarjatdl az Alternativ Tavkozlési Szolgaltatok Egyesuletének Uj tagjaként aktivan

részt vesz a hirk6zlési piac szabalyozasaval kapcsolatos szakmai konzultaciékon. A Tarsasag elndk-
vezérigazgatdja az Egyesilet alelndki tisztségét is betolti.
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A Tarsasag 2005-ben elinditott hangszolgaltatasaval megkezdte a korabban kizarélag
internetszolgaltatdsra épitett Uzleti modelljének kiterjesztését szélesebb korl telekommunikécios
szolgaltatasok felé. Tekintettel arra, hogy a telekommunikaciés piacon folyamatosan valtozasok, Uj
kihivasok jelennek meg, a szolgaltatasi portfélié folyamatos diverzifikalasara van szikség. Ennek
egyik fontos eleme az inkumbens szolgaltatok halézataba térténd beteleplilés, amelynek révén
megkllonboztethetd és hosszutavon versenyképes szolgaltatasokat nyujthat. Szintén fontos elem a
szolgaltatasok integracidja, amelynek révén az eléfizeték egy szolgaltatotol vehetik igénybe adat- és
hang-alapu, a késébbiek soran akar mobil telekommunikaciés szolgaltatasaikat is.

A Tarsasag a 2008. I. félévében lezaruld jelentds értékl akvizicidkkal (TVnet ADSL Ugyfelek atvétele,
illetve a VIVANET Kft. 100 szazalékos Uzletrészének megszerzése) tovabb ndévelheti piaci
részesedését. A Tarsasag a ténylegesen atvételre keril6 TVnet ADSL el6fizeték szamatdl és a
Vivanet-Externet operacié 6sszevonasanak hatékonysagatél fliggben az arbevétel és az eredmény
ndvekedését varja.

A Tarsasag a jelenlegi mikodés finanszirozasara tovabbi kilsé finanszirozast nem tervez
igénybevenni, azonban kedvezd akvizicids lehetéségek esetén bevonhat tovabbi kiilsé forrasokat.

7.4. A Tarsasag befektetéseinek rovid attekintése

A Tarsasag konszolidaciés kérébe bevont, valamint 2007. december 31-én még be nem vont, de a
Tarsasag meghatarozé tevékenységéhez szervesen kapcsolddo leany- és tarsult vallalatainak kényv
szerinti értékét és szazalékos részesedését a 2005. januar 1. és 2007. december 31. kozotti
idészakokban az alabbi tablazat tartalmazza (a Tarsasag részesedésének mértéke a Tpt. szerinti
kdzvetlen vagy kdzvetett iranyitasa alatt allé gazdasagi tarsasagokban meglévd részesedésének,
valamint a Tarsasag kozvetett iranyitasa alatt all6 gazdasagi tarsasagoknak az azok kdzvetlen vagy
kozvetett iranyitasa alatt allé leanyvallalatokban meglévé részesedésének egybeszamitasaval kerlt
meghatarozasra).

2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
szazalékos konyv szerinti szazalékos kényv szerinti szazalékos kényv szerinti
részesedés érték (eFt) részesedés érték (eFt) részesedés érték (eFt)

Ultraweb Kft. 50% 23 875 50% 24718 100% 78 718

A Tarsasag 2008. aprilis 1-t6l a VIVANET Kft. 100 szazalékos tulajdonosa, amely 850.000.000,-Ft
értékben kerul be a Tarsasag konyveibe.

7.5. A Tarsasaqg tervezett befektetései

A Tarsasag kifejezett célja, hogy a szélessavu internetszolgaltatasi piac kisebb szerepl6i kozott tavaly
beindult konszolidacios folyamatban tovabbra is részt vegyen, ennek érdekében — ha azok lehetésége
megnyilik — tovabbi akvizicidkat is tervez, azonban ilyenek jelenleg a kotelezettségvallalas nélkil folyd
targyalasok és egylttmikodési javaslatok szintjén tul nem lathatéak.

8. A Tarsasag uzleti tevékenységének attekintése

8.1. A Tarsasag TEAOR szerinti tevékenyséqi kore

A Tarsasag Alapszabalyaban meghatarozott TEAOR szerinti tevékenységek a kdvetkezék:

1820 Egyéb sokszorositas

3312 Ipari gép, berendezés javitasa
5829 Egyéb szoftverkiadas

6110 Vezetékes tavkozlés

6120 Vezeték nélkuli tavkozlés

6130 Miholdas tavkozlés

6190 Egyéb tavkozlés (fétevékenység)
6201 Szamitégépes programozas
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6202 Informacio-technoldgiai szaktanacsadas

6203 Szamitogép-luzemeltetés

6209 Egyéb informacio-technoldgiai szolgaltatas

6311 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas
6312 Vilaghalo-portal szolgaltatas

7022 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7311 Reklamugynoki tevékenység

7490 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
7733 Irodagép kdlcsdnzése (beleértve: szamitdégép)
8230 Konferencia, kereskedelmi bemutaté szervezése
8299 M.n.s. egyéb kiegészitd Uzleti szolgaltatas

8532 Szakmai kdzépfoku oktatas

8559 M.n.s. egyéb oktatas

9511 Szamitogép, -periféria javitasa

A Tarsasag a tevékenységét Magyarorszagon fejti ki. A tarsasagnak nincsen tudomasa olyan

kormanyzati, politikai, koltségvetési, gazdasagi intézkedésrdl vagy informaciérol, amely kdzvetlenl
vagy kozvetve (zleti tevékenységét befolyasolna.

8.2. A Tarsasag tevékenységének altalanos bemutatasa

A Tarsasag az econet.hu cégcsoport Telekommunikéacios Uzletaganak kdzponti cége. A Tarsasag az
econet.hu cégcsoporton belll nagyobb énallésagot kap, itt szliletnek a telekommunikacids és internet
szolgaltatasi Gzletagat érint6 stratégiai és Uzletpolitikai déntések. A Tarsasag és leanyvallalatainak
tevékenysége a kdvetkez6 terlletekre terjed ki.

1. A Tarsasag szolgaltatdsainak javarészét az orszag egész teriletén elérhetbvé tette.
Legkeresettebb termékei a szélessavu elérések: az ADSL, a mikrohullamu WaveMAX és a bérelt
vonal, de a hagyomanyos modemes hozzaférések terén is jelentds ugyfélallomannyal rendelkezik.
Teljeskori  internetszolgaltatasokat  nyujt  Ggyfeleinek, azaz VPN halézatépitést, VoiP
telefonszolgaltatast, szerverelhelyezést és domainszolgaltatasokat. A Tarsasag stratégiai célja a
gazdag szolgaltatastartalmu, internetalapu megoldasok kifejlesztése és hasznositasa, valamint az
ugyfelei szamara a legjobb ar-érték aranyu szolgaltatasok nyujtdsa. Ez utdbbihoz jé alapot teremt,
hogy a telekommunikaciés cégektdl fuggetlen tarsasagként barmely terlleten az ott legkedvez8bb aru
szolgaltatast tudja ajanlani. Partnerei az Invitel, T-Com, Antenna Tavkoézlési Zrt. és a GTS Central
Europe. Technikai kézpontjai Budapesten és Szolnokon talalhatdak, szolgéltatdsai pedig nem csak a
Magyar Telekom, hanem a koncessziés tarsasagok altal mikodtetett telefonos koérzetekben is
elérhetbek. Folyamatosan b&vulé viszonteladdi hal6zatat orszagszerte tdbb, mint 100 kiskereskedelmi
egység alkotja. Miiszaki hatterét tekintve a hazai adatkicserélé kézponthoz (BIX) 10 Gbit/s sebességi
Uvegszalas halézaton kapcsolddik. A budapesti mikrohullamu WaveMAX szolgaltatas bazisallomasa
100 Mbit/s savszélességgel, szolnoki regionalis kézpontja pedig 16 Mbit/s sebességli haldzattal
kapcsolddik az internethez. A nemzetkdzi kapcsolatrol 2 Gbit/s savszélességl optikai 6sszekottetés
gondoskodik, amelyek a Telia, illetve a PanTel hal6zataihoz kapcsolédnak. A Tarsasag a szolgaltatoi
hal6zat dsszekoéttetéseit a keletkezd igények szerint folyamatosan béviti. Belsé minéségpolitikaja
szerint ugyanis a nemzetkdzi és a belfdldi halézati sszekottetések kihasznaltsaga nem haladhatja
meg a 75 szazalékot, ezért a 70 szazalékos terhelés elérésekor mar vonalbévitéseket végez. A
kapcsolt vonali internetszolgaltatasa orszagos lefedettségu.

A TVnet Szamitastechnikai Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (1134 Budapest, Lehel u. 11., Cg. 01-09-
861527) altal 2007 oktoberében a Magyar Telekom szolgaltatasi teriiletén meglévé mintegy 10 ezer
ADSL internet egyéni és Uzleti el6fizetés értékesitése targyaban kiirt zartkor(i, meghivasos palyazat
és az azt kovetd egyeztetések eredményeképpen 2007. november 29-én megallapodott a
Tarsasaggal abban, hogy az ligyfélszerz6dések értékesitése targyaban egymassal kdtnek szerzddést.
A TVnet Szamitastechnikai Kft. és a Tarsasag a palyazat és az azt kévetd targyalasok soran
kolcsbndsen elfogadott ajanlat feltételeinek megfeleléen 2008. januar 31-én az Ugyfelek atvételét
részletesen szabalyoz6 szerz8dést kotodttek. Az elSfizetdk dtadasa 2008. marcius 1-én tértént meg. A
vételar a ténylegesen atvételre kerll6 eléfizetbk szamanak medfeleléen legfeljebb nettdé 400 millio
forint dsszegl lehet.
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A Téarsasag a 2007. évet pusztan organikus fejlédésével is az iparagi atlag feletti béviléssel zarta, az
xDSL piac az év elsd 9 hoénapjaban mintegy 7 szazalékkal bovilt, a Tarsasag szélessavu
szolgaltatasai pedig mintegy 10 szazalékkal.

Az akviziciokkal parhuzamosan a Tarsasag 2007 decemberében megkezdte harmadik generacios
xDSL halézatanak telepitését, amelynek elsé allomasaként szolnoki eléfizetéi mar 2008 januarjatodl
akar VDSL, azaz 25 Mbit/s sebességli hozzaférést is igénybe vehetnek. A Tarsasag az Uzleti
el6fizeték szamara is Uj, kedvez6 arfekvési szimmetrikus SDSL szolgaltatasokat tud majd nyujtani.

2. Az Ultraweb Kft. 2005 nyaran kerilt a Tarsasag és az econet.hu Nyrt. tulajdonaba, majd 2007
decemberében a Tarsasag egyszemélyi tulajdonaba. Az Ultraweb Kft. ingyenes és fizetés tarhely-
szolgaltatast, domainnév-fenntartast, vezetékes tavbeszélé-halézaton (PSTN vagy ISDN) keresztul
szélessavu ADSL internet hozzéférési szolgdltatast nyujt, illetve igény szerint mas kiegészité
szolgaltatasokat tesz elérhetévé (webtarhely, multimédia szolgaltatasok). Tovabbi piacaként azok az
internethasznaldk jelennek meg, akik hazilag készitenek hobbi-weboldalt, és ezt szeretnék
ingyenesen kbdzzétenni. Az ingyenes tarhely szolgaltatasért cserébe az oldal tulajdonosa reklamcsikot
biztosit az Ultraweb Kft-nek az elkészilt weboldalon. Az ingyenes tarhelyhez rendelheté tovabba sajat
domain név, PHP és SQL tamogatas, elektronikus levelezés, latogatotisagi statisztika és egyéb
kiegészitd szolgaltatasok is. A fenti szolgaltatasokon tul az Ultraweb Kft. emelt szint(i szerverhosting
szolgaltatasokat is kinal, tovabba a pnet.hu, myhosting.hu, personalnet.hu, ultraweb.hu és uw.hu
bejegyzett domainnevek tulajdonosa.

3. A VIVANET Magyarorszag Internet Szolgaltatdé Kft. 2000 szeptemberében alakult azzal a
szandékkal, hogy min8ségi internetelérési lehetéséget nyujtson kis- és kdzépvallalkozasok szamara.
Teljeskord internetszolgaltatoként ADSL (T-com és Invitel terlleteken is), bérelt vonalas és telefonos
internet hozzaféréseket kinal, stabil Ggyfélkorrel rendelkezik a domain szolgaltatasok és a hosting
Uzletagak vonatkozasaban is. A vallalat az alapitasa 6ta téretlen dinamizmussal fejlédik, Ggyfeleinek
szama folyamatosan emelkedik. A nyereségesen miikddé VIVANET Kft. kdzel 15 ezer ADSL ugyfél
kiszolgalasa mellett egy korszer( szervertermet is Uzemeltet, 2007. évi arbevétele mintegy 1 milliard
forint volt. A BIX épiletében taldlhatd szerverterem (Szervergalaxis) képes mind a professzionalis
tartalomszolgéltatok, a vallalati Ggyfelek, illetve a maganszemélyek igényeit magas szinvonalon
kielégiteni. A VIVANET Kift. orszagos, rendkivul kiterjedt viszonteladoi halézattal rendelkezik, amely
jelentdsen hozzajarul a vallalat sikereihez. A Tarsasag a 2008. aprilis 1-én zarult akvizicioval
megszerezte a VIVANET Kft. egyuttesen 100 szazalék mértékl tarsasagi részesedést biztositd
Uzletrészeit.

8.3. A céqgcsoport piacainak és f6 versenytarsainak bemutatasa

A Tarsasag jogel6dje, az Externet Kft. 1996-ban azzal a céllal jott létre, hogy teljeskori, mindségi
tavkozlési szolgaltatasokat nyujtson lgyfelei részére, az alapvetd otthoni felhasznalastdl kezdve a
komplex uzleti megoldasokig. Stratégiai célkit(izés, hogy ugyfelei szamara a legjobb ar-érték aranyu
szolgaltatasokat nyujtsa a piacon, amihez j6 alapot teremt a nagy telekommunikaciés cégektdl valo
fuggetlenség. Ennek kdszonhetéen barmely terlleten az ott legkedvezdbb arG szolgaltatast tudja
nyujtani, megbizhato6 és korszerl miiszaki hattérrel.

A Téarsaséag folyamatosan, az anyavallalattal egyuttmikddve kutatja a technika fejl6désébdl és a piaci
igényekbél eredd lehet6ségeket, amelyek felhasznalasaval olyan Uj szolgaltatasokat vezet be a
piacra, amelyek koltséghatékonyan teszik kényelmesebbé és egyszeriibbé a felhasznaldk
internetezési éiményeét.

A Tarsasag gazdasagi erejénél fogva piaci szegmenseiben folyamatosan novekvd, dinamikus
piacszerzést folytat, amelyet a j6 minéségl szolgaltatasok, és az erbteljes marketing tevékenység is
er6sit. Az elmult években jél mikdédd bovitési stratégiat épitett fel, ennek kdszdnhetben piaci
részesedése exponencialisan megnétt, és stabilan megvetette a labat az erés versenykornyezetben.

A Téarsasag stratégiai tervei kozott szerepel az eddigi intenziv piacszerzési tevékenység tovabbi
er6sitése azzal, hogy még nagyobb hangsulyt kap az internetszolgaltatdshoz kapcsolédéd Uzleti és
tartalomszolgaltatasi megoldasok fejlesztése. Célkitlizés az egyéb piaci szerepldk koérében akvizicios
célpontok keresése és az internetszolgaltatasok egyes részpiacain gyors, erételjes
részesedésnovelés.
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A Tarsasag legfontosabb szolgaltatasai a kovetkezdk:

a) XxDSL tipusu szélessavu internet hozzaférések;

b) Megafone alternativ telefonszolgaltatas;

¢) Mikrohullamu internet szolgaltatas;

d) Teljeskorl domain szolgaltatas;

e) Web- és szerverhosting szolgaltatas.
Az Ultraweb Kft. elsédleges tevékenysége az ingyenes, illetve fizets tarhelyszolgaltatasok
biztositasa, er6s domainszolgaltatéi szerepkdrrel kiegészilve. Célkitizése, hogy az otthoni
felhasznalok részére nyuijtott ingyenes tarhelyszolgaltatassal minél szélesebb rétegnek biztositsa a
sajat tartalmak elhelyezését, és azok folyamatos elérhet6ségét. Uzleti el6fizet6k részére
professzionalis web- és szerverhosting szolgaltatast nyuijt.
Az Ultraweb Kft. legfontosabb szolgaltatasai a kovetkezdk:

a) Ingyenes tarhely szolgaltatas;

b) Teljeskorli domain szolgaltatas;

¢) Prémium web- és szerverhosting szolgaltatas.
Az Ultraweb Kft. f6 stratégiai szerepe a Tarsasaggal megegyezd szolgaltatasok értékesitése, az
Ultraweb markan keresztll differencialt vevékor megcélzasa. A Tarsasag és az Ultraweb Kft. kdzotti
szinergiak maximalisan kihasznaltak, igy a leanyvallalat fenntartasa nem jelent tobbletkoltséget.

Az Ultraweb Kft. tovabbi célkitlizése, hogy az internet felhasznalék szamara olyan eszkozt adjon,
amellyel azok kénnyen, technikai ismeretek nélkil tudjanak 6nallé tartalmat késziteni az interneten.

Versenytarsak a DSL-alapu szélessavu internet-hozzaférési piacon:
e T-Com/T-Online

Piacvezetd tavkozlési- és internetszolgéltatd, pozicidjat elsésorban méretébdl adoddan tudja
fenntartani.

Szolgaltatasi szegmensek: teljeskord.
e Invitel / Hungarotel / Pantel

Sajat szolgaltatasi terlletein piacvezetd internet és hangszolgaltaté, de T-Com terlleten is
szolgaltat. A masodik legnagyobb tavkdzlési vallalat.

Szolgéltatasi szegmensek: teljeskor.
e GTS-Datanet
Az egyik legnagyobb alternativ tavkozlési és internetszolgaltato.

Szolgéltatasi szegmensek: allami és nagyvallalati piac, tUzleti kommunikacié, hang, internet,
hosting, optika, mikrd, VSAT.

e Enternet
Az Externethez hasonléan miikddd internetszolgaltatd, elsésorban az xDSL piacon aktiv.

Szolgaltatasi szegmensek: internet, voice, hosting.
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Interware
Els6sorban a szerver hosting piacon erés szerepld, emellett xDSL szolgaltatasokat is nyuijt.

Szolgaltatasi szegmensek: hosting, Internet.

Versenytarsak a tavbeszél6 szolgaltatasi piacon:

VoIP szegmens:

NeoPhone (Invitel)

A legnagyobb alternativ telefonszolgaltaté, magas ismertség a lakossagi és az (zleti
szegmensben.

Klip (T-Com)

A piacvezetd telefontarsasag VolP szolgaltatasa. Az er8s bevezetd kampanyt kovetben
szinte nullara csdkkent a kommunikacios tevékenység.

Egyéb (a piacon meglevé egyéb VoiP szolgaltatok)

Nagyon heterogén a magyar VolP piac, korilbelll 20-25 kisebb-nagyobb cég van jelen.

CPS voice szegmens:

T-Com

Piacvezetd inkumbens telefonszolgaltato.

Invitel / Hungarotel / Pantel

Sajat szolgaltatasi teriletein piacvezetd hangszolgaltatd, emellett T-Com terlileten is
szolgaltat. A masodik legnagyobb tavkdzlési vallalat. CPS szolgaltatas az Invitel/HTCC
teruleten gazdasagosan nem nyujthato jelenleg.

GTS-Datanet

Az egyik legnagyobb alternativ telefon- és internetszolgaltato.

BT (British Telecom)

Alternativ tavkozlési szolgdltatdo, amely a CPS szegmensben az egyik legnagyobb
viszontszolgaltatéi kérrel rendelkezik (kb. 15 VISP).

8.4. Szabalyozas

8.4.1.

A fébb szabalyozasi teriiletek

Ez a fejezet — a teljesség igénye nélkil — attekinti a Tarsasagra és piacaira vonatkoz6 kiemelt
fontossagu jogi kérdéseket.

A Tarsasag és leanyvallalatai mikodési kereteit elsésorban a gazdasagi tarsasagokrol sz6ld 2006. évi
IV. térvény szabja meg.

A Tarsasagra mint a BET-en jegyzett nyilvanosan miikodé részvénytarsasagra iranyadé lesz a Tpt.,
valamint a ,BET szabdlyzata a bevezetési és forgalombantartasi szabalyokrol” elGirdsai.
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A Tarsasag és leanyvallalatai tevékenységi koreinek jelentés részére kifejezett, részletes
piacszabalyozas vonatkozik. A Tarsasag és leanyvallalatai tevékenységére, mint valamennyi
gazdalkodd szervezet tevékenységére vonatkoznak a tisztességtelen piaci magatartdas és a
versenykorlatozas tilalmara vonatkozoé torvény és a kapcsolddé jogszabalyok rendelkezései. Mivel a
Tarsasag és leanyvallalatai a fogyasztokkal kozvetlen kapcsolatban allé cégek, ezért tevékenységikre
a fogyasztovédelmi szabalyok, els6sorban a fogyasztovédelemrdl szold 1997. évi CLV. torvény
rendelkezései alkalmazanddak. A Tarsasag és a leanyvallalatai altal a szolgaltatasaik nyujtasa soran
kezelt, illetve feldolgozott adatokkal kapcsolatban a személyes adatok védelmérdl és a kozérdeki
adatok nyilvanossagardl szolé 1992. évi LXIII. térvény rendelkezései iranyaddak.

Az Ultraweb Kift. altal nyujtott szolgaltatasokat az elektronikus kereskedelmi szolgaltatasok, valamint
az informacios tarsadalommal 6sszefliggd szolgaltatasok egyes kérdéseirdl szolé 2001. évi CVIII.
térvény is szabalyozza.

A Tarsasag és a VIVANET Kit. féként az elektronikus hirkdzlésrél szolé 2003. évi C. torvény (Eht.)
alapjan végzi tevékenységét, de tagja tovabba az Internet Szolgaltaték Tanacsa Tudomanyos
Egyesiletének (ISZT) és az ISZT keretein belil mikdd6é Budapest Internet Exchange-nek (BIX),
valamint szerepel az ISZT altal vezetett domain regisztratori nyilvantartasban. Az ISZT alapszabalya
és a BlX-szabalyzat szintén érvényesek tehat a Tarsasag és a VIVANET Kft. vonatkozasaban.

A Tarsasag és leanyvallalatai reklamkozzétevokeént is tevékenykednek, azaz hirdetési fellleteket
értékesitenek, ezért a gazdasagi reklamtevékenységrél széld 1997. évi LVIIl. térvény hatalya ala
tartoznak. A reklamiparban egyre nagyobb szerephez jut a piaci szereplék énszabalyozasa, amelyet
mind a vonatkoz6 Eurdpai Unids, mind pedig a hazai jogszabalyok elismernek. llyen Magyarorszagon
az Onszabalyozé Reklam Testiiletnek (ORT), amely a magyar reklamipar szerepléibél allo erés
Onszabalyozo szervezet és amely a Magyar Reklametikai Kédex betartasa felett 6rkodik.

8.4.2. Tevékenységhez sziikséges engedélyek

A Tarsasag jogelédje, az Externet Kft. az Eht. alapjan bejelentést tett a Nemzeti Hirkdzlési
Hatésaghoz, amely alapjan az NHH 2004. julius 23-4n nyilvantartdsba vette az alabbi elektronikus
hirkdzlési szolgaltatdsok nyujtasaval kapcsolatban: nyilvanos helyi tavbeszél§-szolgaltatas, nyilvanos
belfdldi tdvbeszél6-szolgaltatas, nyilvanos nemzetkdzi tavbeszél§-szolgéltatds, aszinkron,
adathalozati szolgaltatas, Internet hozzaférés-, ellatas szolgaltatasa.

Az Ultraweb Kft. az Eht. alapjan bejelentést tett a Nemzeti Hirkézlési Hatésaghoz, amely alapjan az
NHH 2004. februar 2-an nyilvantartdsba vette az aldbbi elektronikus hirkdzlési szolgaltatdsok
nyujtasaval kapcsolatban: Internet hozzaférés-, ellatas szolgaltatasa.

A VIVANET Kft. az Eht. alapjan bejelentést tett a Nemzeti Hirkozlési Hatésaghoz, amely alapjan az
NHH 2007. aprilis 21-én nyilvantartdsba vette az aldbbi elektronikus hirkdzlési szolgaltatdsok
nyujtasaval kapcsolatban: Internet hozzéaférés-, ellatdas szolgaltatdsa, szinkron adathalézati
szolgaltatas.

8.4.3. A felugyeleti szervek

A Tarsasag mint részvénykibocsaté tevékenységét fellgyeli:
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Telefon: 4899-100

A Tarsasagnak a tisztességtelen piaci magatartas és versenykorlatozas tilalmarél sz6lé 1996. évi LVII.
torvénybe tk6z6 magatartasa esetén:

Gazdasagi Versenyhivatal

Cim: 1054 Budapest, Alkotmany u. 5.
Telefon: 06-1-472-8900
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A Tarsasag 4éltaldnos helyi véllalkozasi tevékenységével kapcsolatos jogvita esetén a helyi
Onkormanyzat jegyzéje illetékes.

Szolnok Megyei Jogu Varos Jegyzéje
Cim: 5000 Szolnok, Kossuth tér 9.
Telefon: 06-56-503-503

A Tarsasag és leanyvallalataival kapcsolatban az eléfizetéi szolgaltatasok miiszaki minéségével, a
hibabejelents szolgalat miikbdtetésével kapcsolatos az illetékes felliigyeleti szerv a Nemzeti Hirkdzlési
Hatosag (NHH) valamint a Hirk6zlési Fogyasztoi Jogok Képviseldje.

Nemzeti Hirkdzlési Hatosag
Cim: 1015 Budapest, Ostrom u. 23-25.
Telefon: 06-1-457-7100

Az Ugyfélszolgalat mikodtetésével (panasziigyintézés, dijreklamacio, kotbér, kartérités, stb.)
kapcsolatos vita esetén, valamint a reklamfelligyeleti eljaras keretében az illetékes fogyasztovédelmi
felligyel6ség jar el:

Fogyasztévédelmi Féfelligyel6ség

Cim: 1088 Budapest, Jozsef krt. 6.
Telefon: 06-1-459-4999

9. A Tarsasag szervezeti felépitése

9.1. Leanyvallalatok

A Tarsasag befektetéseiben meghatarozd részesedést szerzett. A Tarsasag konszolidacios korbe
bevont leanyvallalatait az alabbi tablazat szemlélteti a Tajékoztatd készitésének idépontjaban.

A Tarsasag

. Cégjegyzékszam . . . A Torzstéke
Cég neve és székhely Tevékenysége resz?;e)dese (e Ft)
Ultraweb Szamitastechnikai, Cfl 1071 §3é232134 Dom;érr\erlttaglc?ﬁ;rlacm,
1. | Kereskedelmi és Szolgaltaté pest, . ’ 100% 3.000
Hauszmann Hosting, Sms-web
Kft. : e
Alajos u. 3. szolgaltatas
ADSL szolgaltatas,
. Cg. 01-09-690687 | Dial-up, Bérelt vonal,
2. m&:e?sﬁﬁgﬁ;%sﬁ? 1119 Budapest, Domain, Hosting, 100% 3.000
g ' Petzval Jozsef u. 44. | egyéb kapcsolodd
szolgaltatasok

9.2. A Tarsasag szervezeti felépitése

A Tarsasag lgazgatésaganak tagjai

Pérffy Andras (2030 Erd, Napszamos u. 40. szam alatti lakos, anyja neve dr. Széles Klara)
Sebdk Istvan (2094 Nagykovacsi, Szent Anna u. 6. szam alatti lakos, anyja neve Kiss Papp
Erzsébet)
Kis Andor (2730 Albertirsa, Kdztarsasag u. 58/2. szam alatti lakos, anyja neve: Fejes Gizella)
dr. Bédecs Béla (9700 Szombathely, Rohonci Ut 38. szam alatti lakos, anyja neve: Tompa
Jolan)
dr. Balazs Csaba (1118 Budapest, Kelenhegyi ut 42/A. szam alatti lakos, anyja neve: Muczina
Maria)

Porffy Andras és Sebdk Istvan igazgatdésagi tagok megbizatdsa a 2012. junius 5-ig terjedd id&szakra,

Kis Andor és dr. Bodecs Béla igazgatdsagi tagok megbizatasa a 2013. marcius 17-ig terjed6 idészakra,
dr. Balazs Csaba igazgatdsagi tag megbizatasa a 2013. aprilis 27-ig terjedd idészakra szdl.
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A Tarsasag Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Belan Gabor (1112 Budapest, Hegyalja Ut 96. szam alatti lakos, anyja neve: Marton Erzsébet)
Hutiray Gyula (1133 Budapest, Ipoly u. 8. 5. em. 7. szam alatti lakos, anyja neve: Csap6 Maria)

Palya Rébert (2030 Erd, Mogyoréfa u. 1. szam alatti lakos, anyja neve: Czudor Julianna)
dr. Rosner Gabor (1141 Budapest, Erzsébet kiralyné Utja 66/B. szam alatti lakos, anyja neve:

Beleznay Maria) )
dr. Takacs Istvan (1121 Budapest, Ordas u. 1/b. szam alatti lakos, anyja neve: Halmagyi Eva)
A Tarsasag fellgyel6 bizottsagi tagjainak megbizatasa a 2013. aprilis 27-ig terjed6 id6szakra szol.
A Tarsasagnal a Felugyeld Bizottsag fliggetlen tagjaibdl 4llé Audit Bizottsag mikodik.
A Tarsasag Audit Bizottsaganak tagjai
Belan Gabor (1112 Budapest, Hegyalja Ut 96. szam alatti lakos, anyja neve: Marton Erzsébet)
Hutiray Gyula (1133 Budapest, Ipoly u. 8. 5. em. 7. szam alatti lakos, anyja neve: Csap6 Maria)
dr. Takacs Istvan (1121 Budapest, Ordas u. 1/b. szam alatti lakos, anyja neve: Halmagyi Eva)
A Tarsasag audit bizottsagi tagjainak megbizatasa a 2013. aprilis 27-ig terjed6 id6szakra szol.

A Tarsasag ligyvezetése

Porffy Andras igazgatdsagi elndk, vezérigazgatod
Sebdk Istvan igazgatdsagi tag, vezérigazgatd-helyettes

10. Targyi eszkozok

A Tarsasag altal birtokolt targyi eszk6zoket a lenti tablazat mutatja.

A Tarsasag nem rendelkezik sajat tulajdonu ingatlannal, az ,ingatlanok és kapcsolédo vagyoni jogok”
soron az idegen ingatlanon végzett fel(jitasok kerlltek kimutatasra. A ,gépek, berendezések,
jarmivek” értékét nagyobbrészt a tartalomszolgaltatashoz, internetszolgaltatashoz, és a K+F
tevékenységhez kapcsolddo szdmitastechnikai eszk6zok, kisebbrészt irodai berendezések tették ki.

A Tarsasag targyi eszkdzeinek felhasznalasa soran kdrnyezetvédelmi kérdések nem merulnek fel.

A Tarsasag targyi eszkdzeinek alakulasa, 2005-2007.:

A% A%
adatok ezer forintban 2005 2006/2005 2006 2007/2006 2007
Ingatlanok, ing6k a termelésben 98 388 7,65%| 105912 48,63%| 157 416
Ingatlanok és kapcsol6do vagyoni jogok 1424 -10,81% 1270 -9,29% 1152
Gépek, berendezések, jarmiivek 96 964 -0,68% 96 309 10,34%| 106 264
Folyamatban Iévé beruhazasok, feldjitasok 0 0,00% 8 333 500,02% 50 000

11. A Tarsasag pénzugyi helyzete és gazdalkodasa

A Tarsasag pénzugyi helyzetére és gazdalkodasara vonatkozd adatokat a jelen Téajékoztaté 1.4. és
6.1. pontja, valamint 1-4. szamu mellékletei tartalmazzak.

11.1. A Tarsasaqg auditalt gazdalkodasi eredményei, 2005-2007.

A Tarsasag auditalt gazdalkodasi eredményeit a 2005-2007. uzleti évek vonatkozasaban a Tarsasag
jelen Tajékoztatd 1-4. szamu mellékleteit képez6, auditalt jelentései tartalmazzak.
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11.2. A Tarsasaq legfontosabb Ileanyvallalatainak 2007. évi auditalt
gazdalkodasi eredményei

A 2007. december 31-én a Tarsasag konszolidacidos korébe bevont leanyvallalatainak fébb
gazdalkodasi adatait a 2007. december 31-i allapot szerint, ezer forintban az alabbi tablazat
tartalmazza.

Befektetett Mérleg szerinti
A tarsasag megnevezése L Forgdeszkozok Sajat téke € , Kotelezettségek | Mérlegf6osszeg
eszk6zok eredmény
Ultraweb Kft. 7 065 34 812 28176 7239 13343 46 498

12. Tokeforrasok

12.1. Tokeforrasok

A Tarsasag 2007. december 31-i t6kestrukturajat az alabbi tablazat mutatja be. A 2008. év I.
félévében tortént jelentds valtozas — amely a lenti tablazatban szerepld t6keszerkezetet
nagymértékben befolyasolta — a VIVANET Kift. akvizicidéja, amelynek kovetkeztében a Tarsasag
jegyzett tékéje 275.900.000,-Ft-rol 316.000.000,-Ft-ra nétt, tovabba a tranzakcid keretében a
téketartalékok 409.900.000,-Ft-tal emelkedtek.

Tovabbi jelentés valtozas, hogy a Tarsasag 2008 soran a Commerzbank Zrt-vel kotott
kolcsOnszerzédés keretében 850.000.000,-Ft banki kolcsont vett fel a TVnet ADSL ugyfelek és a
VIVANET Kft. 100 szdzalékos Uzletrészének megvasarlasanak finanszirozasara. A 2008. marcius 31-i
adatokban a Commerzbank kélcsén mellett még szerepel a kivaltott CIB Bank kdlcson is, amely 2008.
aprilis 1-vel kerult ki a mérlegbdl.

adatok ezer forintban 2005.12.31| 2006.12.31| 2007.12.31| 2008.03.31
Sajat téke 201 246 275925 431431 943 486
Jegyzett t6ke 330 000 370 000 275900 316 000
T6ketartalék 409 900
Lekotott tartalék 96 997 96 997 42 445 42 445
Eredménytartalék és targyévi addzott eredmény -225751| -191072 113 086 175141
Rovid lejaratu kotelezettségek 91 990 91 547 232129 210 508
Kotelezettségek druszallitasbol és szolgaltatasbol 10107 77 565 179021 160 085
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 629 6633 17 926 13 670
Kapott el6legek, el6refizetések 48 455 0 0
Részesedési viszonyban |évé villalkozasok rovid lejaratu kotelezettségei 20000 0 10 000
Rovid lejaratu és egyéb kotelezettségek 12 799 7 349 25182 36 753
Hosszu lejaratu és hatrasorolt kotelezettségek 23961 12 045 26424 1120570
Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok 20 000 11 000 7000 1101237
Lizing tartozasok 3961 1045 19424 19333

A Tarsasag 2005-2007. Uzleti éveinek cash-flow adatait a Tajékoztatd 1-4. szamu mellékletét képezd
jelentések tartalmazzak.

12.2. Nyilatkozat a Tarsasag miikodotokéjérol

A Tarsasag mikddétékéje elegendd a Tarsasag hosszu tava miikddésének elsegitéséhez, illetve
elegendd a Tarsasag jelenlegi szikségleteinek kielégitésére.

12.3. Nyilatkozat a Tarsasaq eladésodottsagarol

A Térsaséag tékésitettsége és eladésodottsdga a Tajékoztatd készitésének idépontjdban a szektorialis
szintnek megfelel6 volt és a jovBben sem lathaté, hogy a Tarsasag hosszi tavi mikddését
veszélyeztetné. A Tarsasagnak nincs tudomésa olyan korlatozasrél, amely a tdkeforrasok
felhasznalasat illetve a Tarsasag uzleti tevékenységét jelentésen befolyasolna.
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13. Kutatas és fejlesztés, szabadalmak, licenciak

13.1. A Tarsasaq K+F tevékenységének leirasa

A K+F tevékenység tarsasagonként, a cégcsoportba tartozé tarsasagok szintjen megfogalmazodo
igények szerint torténik, adott esetben kdzponti fejlesztési er6forrasok bevonasaval, valamint
palyazatokon torténd részvétellel.

13.2. Szellemi tulajdon

A Tarsasag és a cégcsoport tevékenységének jellegébdl, valamint a folyamatosan valtozé piaci
kérnyezetbdl addddan (internet, online alkalmazdsok és fejlesztések) a Tarsasag és leanyvallalatai
nagyszamu szellemi tulajdonnal rendelkeznek, ezek kdzil az aldbbiakban a leglényegesebbek
kerllnek kiemelésre.

VIRUS: A Tarsasag tulajdonaban allé, komoly nagysagrend( Ugyfél és kdvetelés kezelésére alkalmas
Ugyfélkapcsolati, Ugyfél- és koveteléskezel6 szoftver.

Védjegyek: A cégcsoport legfontosabb védjegyei az ,EXTERNET” és a ,VIVANET".

A Tarsasag és leanyvallalatai részére bejegyzett domainek: externet.hu, vivenet.hu, megafone.hu,
linkstar.hu, powerdsl.hu.

14. Trendek

Az internethozzaférés szolgaltatas piacan évek ota intenziv névekedés tapasztalhatd, amely ugyan
csokken6é mértékben, de a jovdben is varhatéan fennmarad. A piaci arak a lakossagi szegmensben
csokkennek, az Uzleti szegmensben stagnalnak, de 0Osszességében a szolgaltatasok ndvekvd
arbevételt és eredményt hoznak. A nagyfoku automatizalas, az alacsony headcount, a stabilan pozitiv
cashflow elényt biztosit a versenytarsakkal szemben. A jogszabalyok altal garantalt nagykereskedelmi
piaci arrés hosszu tavon is biztositja a Tarsasag nyereséges mikddését. Tovabbi nyereségtermeld
lehet6séget biztositanak a hurokbérletre épllé szolgaltatasok, amelyekkel felvehetd a verseny a
kabel- és mobilszolgaltatokkal is. Az Uzleti hangszolgaltatas jelentésége folyamatosan ndvekszik.
Hosszu tdvon azok a szolgaltaték maradhatnak meg a piacon, amelyek a professzionalis értékesitést
integralni képesek a kuldnféle szolgaltatasi platformokkal, amelynek mind a vezetékes, mind pedig a
mobiltelefon szolgaltatas fontos eleme. A piaci kdrnyezet a koéltséghatékonysagra koncentrald telekom
cégek szamara hosszu tavon is biztos megélhetést biztosit.

A Térsaség elbfizetdi dllomanya az atlagos piaci névekedésnél nagyobb mértékben bévil, amelyet az
alabbi grafikon szemléltet:
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Az internet hozzaférések piacan Magyarorszag még mindig jelentés lemaradasban van a fejlett
Eurépai Unidés orszagokhoz viszonyitva. Mig 2007-ben az unids atlag elérte az 55,7 szazalékot, addig
Magyarorszagon 35,2 szazalék volt az internet-penetracio.

Varhatéan az elkovetkezend® években Magyarorszag felzarkdézasa — igaz lassabb ltemben — de
folytatodik, igy a piac tovabbi béviilése névekedési palyat biztosit a Tarsasag szamara is.

Magyarorszagon €s az Eurdpai Unié mas orszdgaiban részletesen kidolgozott jogszabalyok segitik az
alternativ telekommunikaciés piac miikédését a piaci verseny fenntartasa érdekében. A Tarsasag is
azon vallalatok kézé tartozik, melyek szamara a jelent6s piaci er6vel bird tavkozlési vallalatok
meghatérozott feltételekkel kotelesek halézatukat atengedni. Ennek megfelel6 hatékonysagu
kiaknazasaval a Tarsasag hoszu tavon megdrizheti versenyképességét. A jovBben valtozasok
lehetnek a mobil tdvkdzlési piacon is, amelyeket a Tarsasag fokozott figyelemmel kisér.

Az utébbi években megindult a hazai tavkodzlési piaci konszolidacidja. Az EuroWEB-Elender
egyestlést kovetden Invitel-HTCC-Pantel-EuroWEB-Elender cégcsoport jott létre. A fennmaradt
kdzepes méretl internetszolgaltatok kozott a Tarsasag inditott el hasonld folyamatot a TVnet
eléfizetdk, illetve a VIVANET Kft. megvasarlasaval. Varhatéan a piac konszolidacidja tovabb
folytatodik, amelyben a Tarsasagnak a t6zsdei megjelenés Ujabb lehetéségeket teremt.

A telekommunikacids szolgéltatasok piacat évek ota az eldfizetbk szamanak nodvekedése mellett
folyamatos arcsdkkenés jellemzi. Egyes szolgaltatasi szegmensekben a piaci verseny kiélez6détt, az
arak jelentés mértékben csdkkentek. Az arak tovabbi cstkkenése varhatéan megall, azonban egyre
nagyobb jelent6ésége lesz a piaci szereplék koltséghatékonysaganak és ugyfélmegtartd
képességének. A Tarsasag jelentds hangsulyt fektet a koltséghatékonysag megdrzésére és az
el6fizet6k megtartasara, valamint a szolgaltatasok bdévitésére és az lgyfélkiszolgalas minéségének
javitasara.

15. Nyereségeldrejelzés

A Tarsasag a jelen Tajékoztatoban nyereségelérejelzést nem kivan kézzétenni.

16. Vezeto tisztségviseldk, ligyvezetés és ellendrzés

A Tarsasag vezet§ tisztségvisel6i, a Felligyel6 és Audit Bizottsag tagjai valamint a Tarsasag
ugyvezetése az alabbiak szerint érhetd el:

1117 Budapest, Hauszmann Alajos u. 2.
Tel.: +36 1 237-1860

Fax: +36 1 237-1861

E-mail: externet@externet.hu

16.1. lgazgatésaq

1. Az Igazgatdésag a Tarsasag Ugyvezetd szerve. Az lgazgatdsag legalabb harom, legfeljebb tizenegy
természetes személy tagbol allo testilet.

Az Igazgatésag tagjai megbizatasuk megsziinése utan o6téves idétartamra Ujravalaszthatok. Az
Igazgatésag tagjait a Kdzgyllés jogosult megvalasztani.

2. Az lgazgatésag tagjai az Igazgatésag elndke, alelndke, valamint az igazgatdosagi tagok. Az
Igazgatésag az elndkét és alelndkét maga valasztja a tagjai kozil.

3. Az lgazgatdésag jogait és feladatait testiletként gyakorolja. Az Igazgatdsag feladata a Tarsasag
szamviteli toérvény szerinti beszamoldjanak és az adozott eredmény felhasznalasara vonatkozo
javaslatnak az elkészitése és elGterjesztése. Az Igazgatésag az lgyvezetésrél, a Tarsasag vagyoni
helyzetérdl és Uzletpolitikajardl évente egyszer a Kozgyllés, haromhavonta a Fellgyelé Bizottsag
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részére jelentést készit. Az lgazgatésag gondoskodik a Tarsasag Uzleti kdnyveinek szabalyszeri
vezetéseérdl.

A Tarsasag nyilvanosan kibocsatott részvényei vonatkozasaban a Tpt. szerinti rendszeres és
rendkivili tajékoztatasi kotelezettség teljesitése az lgazgatosag feladata.

4. Az lgazgatdsag koteles dsszehivni a Kozgyllést mindazon esetekben, amelyekben az Alapszabaly,
illetve a Gt. igy rendeli.

5. Az Igazgatésag Uléseit az lgazgatésag elndke, vagy az lgazgatésag barmely két tagja egyiitt
jogosult 6sszehivni.

6. Az lgazgatésag akkor hatdrozatképes, ha az ulést szabalyszerlien Osszehivtak és legalabb
tagjainak tobbsége — koztik az elndk vagy az alelndk — jelen van.

7. Az lgazgatésag akkor is hatarozatképes, ha dsszehivasa nem volt szabalyszer(i, de valamennyi
igazgatosagi tag megjelent és az llés megtartasa ellen egyik sem tiltakozik.

8. Az Igazgatésag Uléseit az elndk, akadalyoztatasa esetén az altala erre felkért igazgatdsagi tag
vezeti. Az Ulés vezetése keretében a levezeté megallapitia az Ulés hatarozatképességét, vezeti a
napirendi pontok vitait, megallapitja az egyes hatarozatokat és gondoskodik a jegyz6konyvvezetésrél.

9. Az Igazgatésag hatarozatait szavazassal hozza meg, egyszeri szo6tdébbséggel.
Szavazategyenl6ség esetén a javaslat elvetendd.

10. Az lgazgatdsag Ulés megtartasa nélkll is hozhat hatarozatot az Alapszabaly és az ligyrendben irt
feltételek szerint.

Amennyiben barmelyik igazgatésagi tag igényli, a hatarozati javaslat megvitatasa érdekében
igazgatosagi ulést kell tartani.

11. Az lgazgatdsag Ulései kozotti id6szakban az Ugyvezetést kizardlag az elndk gyakorolhatja az
Igazgatdsag tigyrendjében foglaltak szerint.

12. A Tarsasag alkalmazasaban all6 munkavallalok esetében a munkaltatéi jogok gyakorlasara az
Igazgatdsag altal erre kijelolt igazgatdsagi tag vagy vezetd allasu munkavallalé jogosult és koteles. Az
Igazgatdsag az Alapszabaly felhatalmazasa alapjan jogosult vezet6 allasi munkavallalok kijeldlésére,
illetve egyes munkakdroket betdlté munkavallalokat vezetd allasu munkavallalénak mindsiteni.

13. Az |lgazgatdsag tagjainak egymas kozotti feladat- és hatdskérmegosztasardl az Igazgatdsag altal
elfogadott igyrend rendelkezik.

14. A Tarsasag lgazgatdésaganak tagjai:
Pérffy Andras (2030 Erd, Napszamos u. 40.)

1967. augusztus 30-an szilletett. A TARKI DTP csoportvezetéje, késébb egy szamitégépes nyomdai
el6készitéssel és kivitelezéssel foglalkozd cég vezetsje. 1996-ban alapitotta meg az irisz Multimédia
internetszolgaltatét, amelyet 2000-ben megvasarolt az Euroweb Rt. Ezt kdvetéen az Euroweb Rt.
Uzletfejlesztési és miiszaki igazgatdja, illetve leanyvallalatanak, a Freestart Kft-nek az tgyvezetdje.
2004 8szétdl az Externet Kft. Ugyvezetd igazgatdja, kés6bb igazgatésagi elndke és vezérigazgatdja,
emellett 2005 és 2008 kdzott az anyavallalat, az econet.hu Nyrt. igazgatdésagi tagja. Jelenleg az
Alternativ Tavkozlési Szolgaltatok Egyesuletének alelndke.

Sebdk Istvan (2094 Nagykovacsi, Szent Anna u. 6.)
1978. december 6-an sziletett. Fels6foki munkajogi képesités megszerzése utan 2000-t6l tébb
kiuloénb6z6 informatikai vallalat kereskedelmi osztalyan dolgozott. 2003 decemberétél az Externet Kit.

kereskedelmi igazgatdja, majd 2006 végétdl cégvezetdje. Jelenleg a Tarsasag lgazgatdsaganak
alelndke és vezérigazgato-helyettese.
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Kis Andor (2730 Albertirsa, Kéztarsasag u. 58/2.)

1980. aprilis 5-én sziletett. 2002-ben a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan szerzett kdzgazdasz
diplomat, majd 2003-ban adétanacsadoéi tanfolyamot végzett. 2005-t61 az econet.hu Nyrt. pénzigyi
igazgatoja és igazgatdsagi tagja. Csaladi allapota nétlen.

dr. Bédecs Béla (9700 Szombathely, Rohonci ut 38.)

1969. februar 27-en sziletett. A Budapesti Miszaki Egyetemen szerzett villamosmérnoki diploméat
1993-ban, majd a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen kdzgazdasz diplomat 1995-ben.
1996-ban operacio kutatasbdl doktoralt. 1996-t61 2001-ig a Matav Rt-nél tdbb kilénb6z8 vezetdi allast
toltétt be. 2002-t6l a VIVAnet Kft lgyvezetbje. Jelenleg a Tarsasag vezérigazgato-helyettese és
igazgatésagi tagja. Az Internet Szolgaltatok Tanacsanak (ISZT) elndkségi tagja és az Internet
Szolgaltatok Erdekvédelmi Egyesiiletének (ISZEE) elndke.

dr. Balazs Csaba (1118 Budapest, Kelenhegyi ut 42/A.)

1964. aprilis 2-an sziiletett. 1990-ben az ELTE Jog- és Allamtudomanyi Karan jogi diplomat szerzett.
2003. decembertdl 2006. aprilisig az econet.hu Nyrt. elndk-vezérigazgatdja, jelenleg az econet.hu
Nyrt. Igazgatésaganak elndke. N&s, 2 gyermek édesapja.

15. Porffy Andras és Seblk Istvan igazgatésagi tagok megbizatasa a 2012. junius 5-ig terjedd
id6szakra, Kis Andor és dr. Bodecs Béla igazgatosagi tagok megbizatasa a 2013. marcius 17-ig
terjed6 id6szakra, dr. Balazs Csaba igazgatdésagi tag megbizatasa a 2013. aprilis 27-ig terjedd
idészakra szél.

16.2. Feliigyel6 Bizottsag

1. A Tarsasag Fellgyel6 Bizottsaga legalabb harom, legfeljebb tizenét tagbdl all. A Felligyel6
Bizottsag tagjait a Részvényesek, vagy masok koézil a Kézgyllés jogosult megvalasztani, 6téves
id6tartamra.

A Fellgyel8 Bizottsag tagjai tdbbségének fuggetlen személynek kell lennie. Fuiggetlennek mindsul a
Fellgyeld Bizottsag tagja, ha a Tarsasaggal a felligyel6 bizottsagi tagsagan kivil mas jogviszonyban
nem all, valamint vele szemben nem all fenn a Gt. 309. § (3) bekezdésében irt valamely kizaré ok.

2. A Felugyeld Bizottsag ellenérzi a Tarsasag mikodését, Ugyvezetését. E tevékenység gyakorlasa
érdekében a vezetd tisztségvisel6ktdl, a Tarsasag vezetd allasi munkavallaloitol jelentést, vagy
felvilagositast kérhet, a Tarsasag konyveibe és irataiba betekinthet, azt megvizsgalhatja, illetve
szakértékkel megvizsgaltathatja.

A Felligyeld Bizottsag koteles megvizsgalni a Kozgyilés napirendjén szerepld valamennyi Iényeges
Uzletpolitikai jelentést, valamint minden olyan elGterjesztést, amely a Kozgyllés kizarélagos
hataskorébe tartozé Ugyre vonatkozik. A szamviteli térvény szerinti beszamolérdl és az addzott
eredmény felhasznalasardl a Kézgyllés csak a Fellugyel6 Bizottsag irasbeli jelentésének birtokaban
hatéarozhat.

3. A Felugyeld Bizottsag hatarozatait szavazassal A&llapitia meg, egyszerli szo6tdbbséggel.
Szavazategyenl6ség esetén a Felugyel6 Bizottsag elndkének szavazata dont.

4. A Fellgyel6 Bizottsag miikddési rendjét maga allapitia meg, amelyet a Kézgy(lés hagy jova. A
Fellgyel6 Bizottsag 2008. aprilis 29-i Ulésének 4/2008. (IV. 29.) szamu hatarozataval fogadta el az
ugyrendjét, amelyet a Tarsasag 2008. aprilis 29-i Koézgyllése 3/2008. (IV. 29.) szamu hatarozataval
hagyott jova.

5. A Felugyel6 Bizottsag elndke a Gt. és az Alapszabaly rendelkezései keretében:

a) 6sszehivja és vezeti a bizottsag Uléseit;
b) gondoskodik az Ulés jegyz6kdnyvének vezetésérdl;
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C) részt vesz az Igazgatdsag ulésein;
d) kezdeményezi a Kdzgyllés 6sszehivasat, illetve 6sszehivja azt;
e) az évi rendes Kozgy(lésen jelentést terjeszt el a bizottsag a Tarsasag munkajarol.

6. A Tarsasag Felligyel6 Bizottsaganak tagjai:
Belan Gabor (1112 Budapest, Hegyalja ut 96.)

Az Audit Bizottsag elndke, audit és fellgyel6 bizottsagi tag. 1957. majus 4-én sziletett. Okleveles
meérndkként diplomazott Miskolcon a Nehézipari Miszaki Egyetemen, 2004-ben mérlegképes
konyveldi képesitést szerzett. NOs, 2 gyermek édesapja. 2002 6ta a MAHART Rt. igazgatésagi tagja,
majd a MAHART Szabadkikétd Részvénytarsasag elndke, jelenleg 2007-t61 a MAHART Szabadkik6té
Zrt. vezérigazgatdja.

Hutiray Gyula (1133 Budapest, Ipoly u. 8. 5. em. 7.)

Audit és fellgyel® bizottsagi tag. 1947. szeptember 11-én sziletett. Fizikusi diplomajat 1974-ben
kapta az E6tvds Lorand Tudomanyegyetemen, kutatéként 1994-ig dolgozott. 1995 és 1999 kozott
Ugyvezetd az akkor résztulajdonaban all6 FTF Szamitastechnikai Kft-ben. 1998-ban, 2002-ben és
2006-ban az dnkormanyzati valasztason képvisel6i mandatumot szerzett Budapest Il. keriletben,
1998 és 2002 kozottt alpolgarmester volt. Jelenleg a kerllet Koltségvetési Bizottsaganak elndke, a
févaros Gazdasagi Bizottsaganak tagja.

Palya Rébert (2030 Erd, Mogyoréfa u. 1.)

Audit és felligyeld bizottsagi tag. A BME Villamosmérnoki Karan végzett 1993-ban, majd fél éves
fejlesztémérndki képzésen vett részt az USA-ban. Négy évig dolgozott elészor fejleszté-, majd vezetd
fejlesztémérndkként. 1997-t6l az M-RTL Rt. fejlesztémérndke, késébb miiszaki igazgatdja. 2001-t61 az
Antenna Hungaria fejlesztési igazgatéja. A VIVANET Kift. alapitéja és 2004-t61 Ugyvezetbje és
fejlesztési igazgatdja.

dr. Rosner Gabor (1141 Budapest, Erzsébet kiralyné uUtja 66/B.)

A Fellgyel6 Bizottsag elnOke, audit és felligyel6 bizottsagi tag. 1971. junius 4-én szlletett. 1994-ben
szerzett diplomat az ELTE Allam- és Jogtudomanyi Karan. 1996-ban jogi szakvizsgat tett, 1997-t6l
egyéni ugyvédként tevékenykedik. Jelenleg az econet.hu Nyrt. Igazgatésaganak tagja.

dr. Takacs Istvan (1121 Budapest, Ordas u. 1/b.)

Audit és felugyeld bizottsagi tag. 1958. majus 23-an szuletett. 1986-ban szerzett diplomat az ELTE
Jog- és Allamtudomanyi Karan. 1990-t6l sajat tandcsado cégei keretében tevékenykedik.

A Tarsasag Felligyel6 Bizottsagat 2008. aprilis 28-an valasztotta meg a Kozgylilés, a 2013. aprilis 27-
ig terjedd idétartamra.

16.3. Audit Bizottsag

1. A 2008. aprilis 28-i Kdzgy(lésen elhatarozottak szerint a Tarsasagnal legalabb harom-, legfeljebb
Ottagu Audit Bizottsag miikddik, amelynek tagjait a Kézgy(lés a Felligyel6 Bizottsagnak a Gt. 309. §
(2) és (3) bekezdése szerint megallapitott fliggetlen tagjai kozil valasztja.

2. Az Audit Bizottsag hataskoérébe tartozik:

a) a szamviteli torvény szerinti beszamolé véleményezése;

b) javaslattétel a kdnyvvizsgald személyére és dijazasara;

c) a kényvvizsgaléval megkotendd szerzédés elékészitése;

d) a kényvvizsgaloval szembeni szakmai kdvetelmények és dsszeférhetetlenségi el6irasok
érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése, a koényvvizsgéaldval valdé egyuttmikodéssel
kapcsolatos teend6k ellatdsa, valamint — szikség esetén — a Fellgyeld Bizottsag szamara
intézkedések megtételére vald javaslattétel;

40



e) a pénzigyi beszamolasi rendszer mikddésének értékelése és javaslattétel a szikséges
intézkedések megtételére;

f) a Felligyeld Bizottsag munkajanak segitése a pénziigyi beszamolasi rendszer megfeleld
ellenérzése érdekében.

3. A Tarsasag Audit Bizottsaganak 2008. aprilis 28-i Kdzgylilésen a 2013. aprilis 27-ig terjedd
idétartamra megvalasztott tagjai:

Belan Gabor (1112 Budapest, Hegyalja ut 96.)
Hutiray Gyula (1133 Budapest, Ipoly u. 8. 5. em. 7.)
dr. Takacs Istvan (1121 Budapest, Ordas u. 1/b.)

4. Az Audit Bizottsag mikddésére vonatkozd szabalyokat a Gt. és az Alapszabaly rendelkezései
allapitjak meg. Ezek keretei kdzott az Audit Bizottsag mikddési rendjét maga allapitja meg, amelyet a
Kozgylilés hagy jova. Az Audit Bizottsag 2008. aprilis 29-i Ulésének 4/2008. (IV. 29.) szamu
hatarozataval fogadta el az Ggyrendjét, amelyet a Tarsasag 2008. aprilis 29-i kozgy(lése 4/2008. (IV.
29.) szamu hatarozataval hagyott jova.

16.4. Ugyvezetés

A Tarsasag operativ Uzleti iranyitasat a vezérigazgatoé latja el, akinek munkajat vezérigazgato-
helyettesek segqitik. Jelenleg a Tarsasag operativ vezetését a kovetkezé személyek alkotjak:

Porffy Andras, az lgazgatésag elndke, vezérigazgatd
Sebdék Istvan, az Igazgatésag tagja, vezérigazgato-helyettes

Az operativ vezetés tagjai a Tarsasaggal munkajogviszonyban allnak, munkaszerzédésik
hatarozatlan idére szol.

16.5. Az igazgatasi, iranyito és felligyel6 szervek tagjainak
osszeférhetetlenséqge

A Tarsasag tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyitd és feliigyel6é
szervek tagjai altal a Tarsasag szamara végzett feladatok, illetve ezen személyek maganérdekei
és/vagy mas feladatai k6zott.

16.6. Az igazgatasi, iranyitdé és feliiqyeld szervek tagjaival kapcsolatos
nyilatkozatok

Az |gazgatdsag tagjainak nyilatkozata szerint a jelen dokumentum keészitéseét megel6z6 6t évben a
Tarsasag igazgatasi (lgazgatésag), iranyitd (Ugyvezetés) és felugyeld (Felugyeldé Bizottsag)
szerveinek

a) tagjai ellen nem allt fenn peres eljaras cs6dbiintett vagy mas egyéb gazdasagi
blincselekmény kdvetkeztében;

b) tagjait nem itélték el csalard blincselekmény miatt;

¢) tagjai cs6deljarasnak, csédgondnoksagnak, vagy felszamolasnak beosztasukbdl eredéen
nem voltak részesei;

d) tagjait birésagi itélettel nem tiltottak el egyik tarsasag tarsasagi igazgatasi, iranyitd és
felligyel6 szervében betdltdtt tagsagatdl, illetve Uzleti tevékenységének irdnyitasatédl sem;

e) tagjai k6zott nincsenek csaladi kapcsolatok;

f) tagjai és a Tarsasag, illetve annak leanyvallalata kdzétt nincs hatalyban olyan
munkaszerz6dés, amely a munkaviszony megsz(iinésére a Munka Torvénykdnyve altal
el6irtakon tulmenden automatikusan juttatasokat irna elé;

g) tagjai maganérdeke, feladatai és tevékenységiik, valamint az egyéb tarsasagokban meglévé
részesedéseik vagy igazgatasi, iranyitd tagsaguk altalaban nem osszeférhetetlen a Tarsasag
részeére végzett tevékenységgel.
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17. Javadalmazas és juttatasok

A Tarsasag Igazgatésaganak és Fellgyeld Bizottsaganak dijazasat a Tarsasag Kozgyllése allapitja
meg. A Tarsasag vezérigazgatdjanak javadalmazasi rendszerét az lgazgatésag tagjai testiletként
allapitjdk meg. Az Ggyvezetés tobbi tagjanak javadalmazasi rendszerét a vezérigazgaté allapitja meg.

A Tarsasag vezet6inek munkaviszonyara vonatkozo adatokat az alabbi tablazat tartalmazza.

Ve;t:tc:)s:teévszes Jogviszony tipusa Id6tartam
Porffy Andras Munkaszerz6dés Hatarozatlan
vezérigazgato
Sebdk Istvan Munkaszerz6dés Hatarozatlan
vezérigazgatd-helyettes

A Tarsasag lgazgatésaganak tagjai nem részesilnek dijazasban.
A Tarsasag vezetd allasu munkavallaldinak 6ssz-bértémege a 2007. évben 9.000.000,-Ft.

A Tarsasag Felugyel6 Bizottsaganak tagjai a 12/2008. (IV. 28.) sz. kozgy(lési hatarozat alapjan a
tevékenységuk ellatasaért nem részesuinek dijazasban.

A Tarsasag Audit Bizottsaganak tagjai a 17/2008. (IV. 28.) sz. kozgyllési hatarozat alapjan a
tevékenységuk ellatasaért fejenként évi brutté 240.000,-Ft dijazasban részesiinek.

18. Testuleti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat

A Tarsasag, a mukodesére vonatkozo alapvetd dokumentum a Tarsasag Alapszabalya, amely
alapvetéen megfelel a BET 2007. augusztus 6-an elfogadott Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasoknak.
A Tarsasag a Részvényeknek a BET-re torténd bevezetésekor teszi kdzzé Felel6s Tarsasagiranyitasi
Jelentéseét.

A Tarsasag vezet6 tisztségviselbivel kapcsolatos tovabbi informaciokat a Tajékoztatdé 16. pontja
tartalmazza.

19. Alkalmazottak

19.1. Foglalkoztatottak szama

A Tarsasag alkalmazottainak szama 54 f6, mindannyian szellemi foglalkoztatottak.

A leanyvallalatok alkalmazottainak szama:

Kapcsolt vallalkozas neve | Alkalmazottak szama
Ultraweb Kft. 216
VIVANET Kft. 17 16

A jelen pontban feltlintetett adatok a 2008. marcius 31-i allapotot tikrozik.

19.2. Vezeto tisztségviseldk, feliigyel6 bizottsagi tagok, vezeto allasu és eqgyéb
munkavallalok tulajdonaban lévo részvények

A Tajékoztatd alairasanak id6pontjaban az Igazgatésag, a Fellgyel6 Bizottsag, valamint az
Ugyvezetés tagjai az alabbi részvénytulajdonnal rendelkeznek a Tarsasagban.

A Porffy Andras igazgatésagi elndk 65 szazalékos és Sebdk Istvan igazgatdsagi tag 35 szazalékos
tulajdondban &ll6 KRAFT INVEST Vagyonkezel§ Korlatolt Felelésségli Tarsasag (1117 Budapest,
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Hauszmann Alajos u. 3., Cg. 01-09-888020) 662.160 darab torzsrészvénnyel rendelkezik a
Tarsasagban. A KRAFT INVEST Kift. tulajdoni és szavazati aranya 10,48 szazalék.

A dr. Bodecs Béla igazgatésagi tag 75 szazalékos és Palya Rébert feliigyel6 bizottsagi tag 25
szazalékos tulajdonaban all6 VIVACOM Magyarorszag Befektetési és Szolgaltaté Korlatolt
Felelésségli Tarsasag (2030 Erd, Lakatos u. 46., Cg. 13-09-118877) 802.000 darab tdrzsrészvénnyel
rendelkezik a Tarsasagban. A VIVACOM Magyarorszag Kft. tulajdoni és szavazati aranya 12,69
szazalék.

A Tarsasag egyéb alkalmazottai a Tajékoztatd alairasanak id6pontjdban nem rendelkeznek
részvénytulajdonnal a Tarsasagban.

19.3. Az alkalmazottak lehetoséqgei a Tarsasag tokéjébol torténo részesedésre

Korabban, illetve t6keemelés soran a Tarsasag nem dolgozott ki a vezetd tisztségvisel6k részére
kedvezmeényes részvényvasarlasi programot. A Tarsasagnal jelenleg nem mikddik dolgozoi
részvényjuttatasi program.

20. Részvényesek

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja 2008. majus 19-i allapot szerint az alabbiak szerint alakul.

Tulajdonosi kér megnevezés Teljes alaptoke Bevezetett sorozat
EXTERNET ,,A” torzsrészvény Targyév elején Idészak végén Targyév elején Id6szak végén
(2008. 01. 01.) (2008. 05. 19.) (2008. 01. 01.) (2008. 05. 19.)
tul% (| szav% db tul% || szav% db tul% || szav% db tul% || szav% db
Belf6ldi intézményi/tarsasag 100 100(5.518.000 | 100 100 | 6.320.000

Kulféldi intézményi/tarsasag

Belféldi maganszemély

Kulféldi maganszemély

Munkavallalok, vezetd tisztségvisel6k

Sajat tulajdon

Allamhaztartas részét képezd Tulajdonos

Nemzetk6zi Fejlesztési Intézmények

Egyéb
OSSZESEN 100 100(/5.518.000( 100 100 (1 6.320.000 0 0 0 0 0 0

A Tarsasag legnagyobb (5 szazalék feletti) tulajdonosait a 2008. majus 19-i allapot szerint az alabbi
tablazat szemlélteti.

Név Nemzetiség * | Tevékenység ” [ Mennyiség (db) | Részesedés | Szavazati | Megjegyzés ®
ON jog (%) **
econet Invest Kft.* B T 4.855.840 76,83 76,83
Vivacom Magyarorszag Kift. B T 802.000 12,69 12,69
Kraft Invest Kift. B T 662.160 10,48 10,48

Magyarazat: 1 Belfoldi (B), Kulfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkdzi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Gazdasagi
Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallalé, vezet§ tisztségviseld (D)

3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsaté Kozgyllésén a déntéshozatalban valé részvétel lehetbségét biztositdé szavazati jog

5 PI.: szakmai befektetd, pénzlgyi befektetd, stb.

6 Az econet,hu Nyrt. egyszemélyes leanyvallalata.

A Tarsasagnak a fent bemutatott tdbbségi tulajdonosokon kivil nincs tudomasa olyan személyekrdl,
akik a Tarsasag felett kdzvetlenill vagy kézvetve tulajdonjogot vagy ellen8rzési jogot gyakorolnak.

A Térsaség el6tt nem ismertek olyan megallapodasok, amelyek végrehajtasa egy késébbi idépontban
a Téarsasdg feletti ellen6rzés mddosulasahoz vezethetnek.
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A Tarsasagnak az alabbiakban irtakon tul nincsen tudomasa a fenti tulajdonosi strukturaban
bekdvetkezett jelentdsebb valtozasrol.

21. Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tigyletek

Jelen fejezet a Tarsasag éltal a Tpt. szerinti kapcsolt vallalkozasokkal kotétt megallapodasokat
ismerteti. A Tpt. 5. § (1) bekezdés 58. pontja értelmében kapcsolt vallalkozads a vallalkozas
anyavallalata, lednyvéllalata, a vallalkozds anyavallalatanak leanyvéllalata, a vallalkozdsban
befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonos, vagy olyan vallalkozas, amelyben a vallalkozas
vagy a vallalkozas tulajdonosa, felligyel6 bizottsagi tagja, vezet6 tisztségviseldje, illetve ezek kozel
hozzatartozdja befolyasold részesedéssel rendelkezik. A jelen fejezetben a fentiektdl flggetlendl
ismertetink valamennyi lényeges, a cégcsoporthoz tartozé cég kozotti szerzédést. Ezen
megallapodasok rogzitik a csoporton bellli egylttmikodés kereteit, ezeknek célja legféképpen a
kulonféle tipusu tarsasagi tevékenységek dsszehangolasa a csoporton belilli szinergiak kihasznalasa
érdekében.

A lefedett id6szakban a Tarsasag a kdvetkez6 csoporton bellli kapcsolatokkal rendelkezett:

2005. januar 1 - 2005. december 31.

SZALLITO
adatok ezer forintban econet.hu Magyar Externet Osszesen
Rt. Vendor Kft. Kft.

Bérleti dij 10 335 0 0 10 335

Online hirdetés 0 0 0 0

Tavkozlési szolgaltatas 0 0 0 0

Externet Kift. Szerz8dés szerinti elbleg 0 0 0 0
Szoftver és licenc dij 43 750 0 0 43 750

\E/ Egyeb 97 0 0 97
Vv Osszesen 54182 0 0 54182
o) Domain 0 0 0 0
Ultraweb Kift. Nemzetkdzi savszélesség 0 0 0 0
Osszesen 0 0 0 0

econet hu R Eszkozértékesités 0 0 0 0
Osszesen 0 0 0 0

OSSZESEN 54 182 0 0 54 182

2006. januar 1 - 2006. december 31.

SZALLITO
adatok ezer forintban econet.hu  Magyar Externet Osszesen
Nyrt. Vendor Kft. Kft.

Bérleti dij 13 427 0 0 13 427
Online hirdetés 20 880 4 320 0 25 200
Tavkozlési szolgaltatas 1186 0 0 1186
Externet Kift. Szerz6dés szerinti elbleg 10 000 0 0 10 000
Szoftver és licenc dij 24 000 0 0 24 000
v Egyéb 6 0 0 6
E Osszesen 69 500 4 320 0 73 820
(\,g Domain 0 0 2223 2223
Ultraweb Kift. Nemzetkdzi savszélesség 0 0 10 759 10 759
Osszesen 0 0 12 982 12 982
econet.hu Nyrt. Eszkodzértékesités 0 0 6 060 6 060
Osszesen 0 0 6 060 6 060
OSSZESEN 69 500 4 320 19 042 92 861
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2007. januar 1 - 2007. december 31.
SZALLITO
adatok ezer forintban econet.hu Magyar Externet Osszesen
Nyrt. Vendor Kft. Zrt.

Bérleti dij 15192 0 0 15192

Online hirdetés 19 584 13 752 0 33 336

Tavkozlési szolgaltatas 16 665 0 0 16 665

Externet Zrt. Szerz6dés szerinti elbleg 0 0 0 0
Szoftver és licenc dij 39 050 0 0 39 050

v Egyéb 0 0 0 0
E Bsszesen 90491] 13752 0] 104243
O\'/ Domain 0 0 1447 1447
Ultraweb Kift. Nemzetk6zi savszélesség 0 0 3 840 3 840
Osszesen 0 0 5 287 5 287

econet.hu Nyrt. Eszkbzértékesités 0 0 0 0
Osszesen 0 0 0 0
OSSZESEN 90 491 13752 5287 109 530

21.1. Csoporton beliili bérleti jogviszonyok

A Téarsasag a 1117 Budapest, Hauszmann Alajos u. 3. szam alatt talalhato irodahazban albérletbe vett
egy ingatlanrészt az econet.hu Nyrt-tél.

21.2. Csoporton beliili szoftver- és egyéb licencek

Az econet.hu Nyrt. a Tarsasag részére licencia szerz6dés keretében felhasznalasi jogot biztositott a
,Webgyar’ nevii szoftverre, amelynek fejében a Tarsasag egyszeri, 15.000.000,-Ft + AFA dsszegli
licencdijat fizetett. Az econet.hu Nyrt-t6l 2008. marcius 31-én megvasarlasra kerllt a konszolidaciés
algoritmus IAS/IFRS licence 6t éves id6tartamra, 14.783.520,-Ft + AFA 6sszegért.

21.3. Csoporton beliili hitelek

A Tarsasag és kapcsolt vallalkozasainak jelentGsebb kdveteléseit és kotelezettségeit a 2005.
december 31-i, 2006. december 31-i és 2007. december 31-i allapot szerint az alabbi tablazat
szemlélteti:

Kapcsolt vallalkozasnak adott kélcson
2005. 2006. 2007.
adatok ezer Ft-ban december december december
31. 31. 31.

econet.hu Nyrt. 0 152 300 153 450

Econet Invest Kift. 0 0 15 374

GridLogic Kift. 0 5000 8 000

Magyar Vendor Kit. 0 0 35 000

Ultraweb Kft 0 0 2 000
Osszesen 0 157 300 213 824

A fenti tablazat adatai tartalmazzak a Tarsasagok kozotti engedményezésekbdl eredd koveteléseket,
kotelezettségeket.

A Tarsasag 2007. december 31-i allapot szerinti, cégcsoporton beliili kdlcsdnkdvetelése mintegy 214

millié forintot tett ki, amelybdl a legjelentésebb Osszeg anyavaéllalataval, az econet.hu Nyrt-vel
szemben fenndllé 153 millio forintos kdvetelése volt.
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21.4. Csoporton beliili szolgaltatasi szerzodések

A Tarsasag az Ultraweb Kft. részére nemzetkozi internetszolgaltatast nyuijt.

Az econet.hu Nyrt. a Tarsasag részére atterheli az aranyos, irodaért fizetett bérleti dijat, valamint eseti
megallapodasok alapjan hosting szolgaltatdsokat nyujt, tovabba online reklam, illetve egyéb
szoftverfejlesztéseket végez.

Egyéb jelentésebb dsszegii szolgaltatasi szerz6dés nincs érvényben a cégcsoporton beldl.

A Tarsasag az Ultraweb Kft. részére a 2006-2008-as idészakban domainregisztratori és -fenntartasi
szolgaltatasokat nyujt keretszerzédés alapjan.

21.5. Csoporton beliili vegyes szerzodések

Az econet.hu Nyrt. és a Magyar Vendor Kft. mint reklamozok egy keretszerz6désben 2006. januér 2-
an megallapodtak a Tarsasaggal mint reklamkozzétevével, hogy az econet.hu internetes portalcsoport
hirdetési fellleteit milyen feltételek mellett értékesitik. A reklamfellletek értékesitése a felek
megallapodasa szerint az econet.hu portalon kdzzétett dijszabas alapjan torténik.

22. A Tarsasagra vonatkozoé tovabbi pénzigyi és egyéb
informaciok

22.1. Pénzigyi informaciok

A Tarsasagra vonatkozo pénzugyi informaciok (mérleg, eredménykimutatas, cash-flow, tzleti jelentés,
koényvvizsgaloi jelentés) a Tajékoztatdé 1.4, 6., 11. és 12. pontjaiban, valamint annak 1-4. szamu
mellékleteiben szerepelnek.

22.2. Szamviteli politika

A Tarsasag konszolidalt szamviteli politikdja az alabbi eljarasokat és meghatarozasokat foglalja
magaban:

e avalasztott és alkalmazott konszolidacids elvek, eljarasok, modszerek dsszefoglalasa

o fogalmi meghatérozasok

e a Tarsasag konszolidalt éves beszamolo készitési kotelezettsége

e akonszolidalt éves beszamolo részei

e akonszolidalt éves beszamolé6 forduldnapja és a mérlegkészités idépontja

e a konszolidacidba tartozé vallalkozasok bevonasi elvei

o ateljeskorl konszolidacié el6készits feladatai soran alkalmazott elvek és eljarasok

e ateljeskori konszolidacié végrehajtasa soran alkalmazott elvek, eljarasok, médszerek

e a részesedés értékelés moadszerével térténd Konszolidacié soran alkalmazott elvek és
modszerek

e akonszolidalt kiegészité melléklet felépitése, tartalma

e a konszolidalt tzleti jelentés felépitése, tartalima

e akonszolidalt éves beszamol6 auditalasa

e akonszolidalt éves beszamold letétbe helyezése, kdzzététele, nyilvanossagra hozatala

22.3. Osztalékpolitika

A Tarsasag Alapszabalya VII/1. pontja értelmében valamennyi Részvényesnek joga van a
Tarsasagnak a szamviteli jogszabalyok szerint szamitott, add6zott eredménye Kozgyllés altal
felosztani rendelt, részvényei névértékére jutd aranyos hanyadara (osztalék). Az osztalékfizetés
mértékérdl, valamint az osztalékfizetés kezdé napjardl rendelkezd kozgyllési hatarozatokon alapuld,
az osztalék mértékét is tartalmazd kdzlemény elsé megjelenése és az osztalékfizetés kezd6é napja
k6z6tt legalabb tiz munkanapnak kell eltelnie.

46



A Koézgyllés altal meghatarozott, az osztalékfizetésre valé jogosultsag szempontjabdl relevans
idépont az osztalékfizetésrél donté Kozgyllés idépontjatdl eltérhet, erre figyelemmel osztalékra az a
Részvényes jogosult, aki a Kozgyllés altal meghatarozott és az osztalékfizetésre vonatkozé
kdzleményben meghirdetett forduldonapon lefolytatott tulajdonosi megfeleltetés alapjan a
részvénykdnyvben szerepel. Az osztalékfizetésre vonatkozéan elkészitett tulajdonosi megfeleltetés
KELER Szabalyok szerinti fordulénapja legkorabban az osztalékfizetésrél donté Kozgydllést kdvetd
6tédik munkanap lehet.

Az adézott eredmény felhasznalasanal biztositani kell mindazt a fejlesztési keretet, amely a
Tarsasagnak a versenytarsakkal valé |épéstartdsahoz és jov8beni eredményes miikédéséhez
szukséges.

Afentieken tulmenden a Tarsasag osztalékpolitikaval nem rendelkezik.

22.4. Auditalt pénziigyi informaciok

A Tarsasag auditalt egyedi éves beszamoldkat készit a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény (Sztv.),
a vonatkozé jogszabalyok el6irasai, a Magyar Szamviteli Szabvanyok (MSZSZ) szerint.

A Téarsasag 2005., 2006. és 2007. Uzleti évekre vonatkozd, a Magyar Szakértéi Holding
Konyvvizsgald, Pénziigyi és Vezetési Tanacsadd Korlatolt Felelésségli Tarsasag (1115 Budapest,
Ozorai u. 4., Cg. 01-09-567409, kamarai nyilvantartasi szama: 002082) — amelynek nevében a
kényvvizsgaloi feladatokat Matukovics Gabor kdnyvvizsgald (1115 Budapest, Ozorai u. 4., anyja neve:
Gerber Anna, kamarai igazolvany szama: 003287) latta el — altal auditalt egyedi beszamoloi a jelen
Tajékoztatd 1-4. szamu mellékleteiben megtalalhatok.

A vélasztott kdnyvvizsgalé a Magyar Szamviteli Szabvanyokkal 6sszhangban auditalta a Tarsasagnak
a jelen Tajékoztatd 1-4. szamu mellékleteiben kozzétett, a 2005., 2006. és 2007. évi Uzleti évekre
vonatkoz6 beszamoldit, amelyek mindsitése korlatozasok nélkuli. A kényvvizsgalonak semmilyen
érdekeltsége nincsen a Tarsasagban.

A leanyvallalatokra vonatkoz6 pénzlgyi informaciok az adott leanyvallalatnak a Magyar Szamviteli
Szabalyokkal 6sszhangban készitett beszdmolbibdl szarmaznak.

22.5. Birosagi és valasztottbirosagi eljarasok

A Tarsasag behajtasi munkatarsanak tajékoztatasa szerint a Tajékoztatd készitésekor a Tarsasagnak
mint jogosultnak az alabbi peres, illetve nemperes ligyei vannak folyamatban:

Fizetési meghagyasos eljaras: 59 darab, 6sszesen bruttd 3.591.473,-Ft értékben.
Polgari peres eljaras: 1 darab, brutté 102.206,-Ft t6kekdveteléssel.
Felszamolasi eljaras: 6 darab, 6sszesen brutté 7.280.985,-Ft értékben.
Végrehaijtasi eljaras: 40 darab, 6sszesen bruttd 4.121.269,-Ft értékben.
Ezek az eljarasok mind a Tarsasag eléfizetdivel szemben folynak dijfizetés elmaradasa miatt.
Az Ultraweb Kft-nek peres, illetve nemperes lgye a Tajékoztatoé készitésekor nincsen folyamatban.
A VIVANET Kft-nek mint jogosultnak a Tajékoztatd készitésekor 4 darab fizetési meghagyasos

eljarasa van folyamatban, Osszesen bruttd 182.741,-Ft értékben, a VIVANET Kft. eléfizetSivel
szemben.

22.6. Adozasi kérdések

22.6.1. Adodhatésagi vizsgalatok

Az addhatosagi ellendrzésekre vonatkozd szabalyokat az addzas rendjérdl szolé6 — 2004. januar 1.
napjatol hatalyos — 2003. évi XCII. térvény (,Art.”) allapitia meg. A 2004. januar 1-ét megel6z6
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idészakban az addzés rendjére vonatkozd rendelkezéseket az 1990. évi XCI. térvény szabdlyozta
(-Régi Art.”). Az ellendrzés lefolytatasara az addé megallapitadsahoz valo jog eléviilési idején belll van
lehetéség. Az adohatésagnak azonban az Art. értelmében lehetésége van arra is, hogy egy
ellen6rzéssel lezart idészakot ismételten vizsgaljon. Ismételt ellenérzésre sor keriilhet (i) annak
érdekében, hogy az els6fokl addhatésag a korabbi addellenérzés megallapitdsanak a végrehajtasat
vizsgalja (utéellendrzés); (ii) az ad6zd kérésére; (iii) tarsadalombiztositasi, illetéleg nyugdijbiztositasi
szerv megkeresésének teljesitése érdekében; valamint (iv) felllellenérzés keretében.

A Térasagnal az Ado- és Pénzlgyi ellendrzési Hivatal a 2006. év folyaman atfogd, valamennyi
adonemre kiterjed6 ellenérzést folytatott le a 2002., 2003. és 2004. évekre.

Az ellenbrzések soran feltart, és a jegyzékényvben szerepl§ adokilonbozetbdl szarmazé fizetési
kotelezettséget a Tarsasdg maradéktalanul teljesitette az adohatdsag felé. Az ellenbrzést kovetden a
Tarsasag 2002., 2003. és 2004. addéve lezart id6szaknak minésil.

22.6.2. Az egyes adonemek a Tarsasag gyakorlataban
Tarsasagi és osztalékado

A Tarsasag, mint belfoldi illetéségli gazdasagi tarsasag alanya a tarsasagi adonak, azaz addézénak
mindsll. Az adozét a tarsasagi adordl és osztalékadordl széld 1996. évi LXXXI. térvény szerint
meghatarozott jdvedelme utan addkotelezettség terheli. A tarsasagi adodalap az addzas el6tti
eredmény, modositva a csOkkentd és a ndvelb tételekkel, a kilénds modositd tételekkel, a kapcsolt
vallalkozasok miatti korrekciéval, a kettés addztatas elkerilése miatti tételekkel, valamint az atmeneti
rendelkezések miatti korrekciokkal. A tarsasagi adé mértéke — altalanos esetben — a pozitiv addalap
16 szazaléka.

2006. januar 1-t81 megsz(int a tarsasagok osztalékadoja Magyarorszagon.
Helyi adok

A Téarsasag altal fizetend6 helyi adok altalanos és alapvetd szabalyait a helyi adokrdl sz6l6 1990. évi
C. térvény hatarozza meg. A helyi adok bevezetésérél az dnkormanyzat rendeletben donthet.

Helyi ipariizési ado

A Tarsasag székhelyén illetékes énkormanyzat az itt folytatott tevékenységet ipar(izési ala vonta. Az
alland¢ jelleggel végzett ipar(izési tevékenység koévetkeztében az add alapja az értékesitett termék,
illetéleg végzett szolgaltatas nettdé arbevétele, csokkentve az eladott aruk beszerzési értékével és a
kozvetitett szolgaltatasok értékével, valamint az anyagkoltséggel. Az adé évi mértékének maximuma
az adoalap 2 szazaléka, a tényleges mértéke Budapesten és Szolnokon is a nettdé arbevétel 2
szazaléka.

Vallalkozék kommunalis adéja

A vallalkozét kommunalis adokotelezettség terheli, figgetlendl attédl, hogy székhelye vagy csupan
telephelye taldlhaté az énkormanyzat illetékességi tertletén. A kommunalis adé alapja az addalany
altal az 6nkormanyzat illetékességi teriletén foglalkoztatottak korrigalt atlagos statisztikai allomanyi
létszama.

Altalanos forgalmi adé
A Téarsasag az altalanos forgalmi adérél szold 1992. évi LXXIV. térvénynek (,AFA tv.”) megfeleléen
bevételei utan 20 szazalékos altalanos forgalmi adot koteles fizetni. Az egyéb tevékenységei utan az

AFA tv. mellékleteiben meghatéarozott adomértéket fizeti. Az altalanos forgalmi adét a Tarsasag a
hatélyos jogszabalyoknak megfelel6 rendszerességgel vallja be.
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Jarulékok

A Tarsasag tevékenységében a kovetkezd jarulékokkal kapcsolatos elszamolasi, bevallasi és fizetési
kotelezettség all fenn az addhatésag felé: (i) munkaadoéi jarulék; (i) munkavallaléi jarulék; (iii)
nyugdijbiztositasi jarulék; (iv) egészségbiztositasi jarulék; (v) innovacios jarulék; (vi) szazalékos és
tételes egészségligyi hozzajarulas; (vii) szakképzési hozzajarulas; (viii) rehabilitaciés hozzajarulas (ix)
kulturalis jarulék.

23. Kiegészitd informacidk

23.1. Az Alapszabaly ismertetése

Az aldbbiakban a Tarsasag 2008. aprilis 28-an jovahagyott Alapszabalyanak lényeges rendelkezéseit
ismertetjik. Jelen pont a hatalyos Alapszabaly vonatkozé részei alapjan kertlt 6sszeallitasra. Az
Alapszabaly a Részvények bevezetését kdvetben teljes terjedelmében megtalalhatd lesz a Tarsasag
honlapjan (www.externet.hu). Az alabbiak nem tekintheték az Alapszabaly teljeskorl leirasanak. A
Tarsasag célkitlizéseinek bemutatasat az Alapszabaly nem tartalmazza, azt a jelen Tajékoztaté 7.3.
pontja ismerteti. A Tarsasag Alapszabalyaban, illetve belsé szabalyzataban az lgazgatésagra és a
Fellgyeld Bizottsagra vonatkozé fébb rendelkezések 6sszefoglalasa a 16. fejezetben talalhato.

23.2. Alaptoke és részvények

23.2.1. Alaptoke

A Tarsasag alaptékéje 316.000.000,-Ft, azaz Haromszaztizenhatmillié forint, amely 275.900.000,-Ft,
azaz Kettdszazhetvenotmillid-kilencszazezer forint pénzbeli hozzajarulasbdl és 40.100.000,-Ft, azaz
Negyvenmillio-egyszazezer forint nem pénzbeli hozzajarulasbdl all. A Tarsasag Részvényesei a
Tarsasag jegyzett tékéjét (a részvények névértékét és kibocsatasi értékét) teljes egészében a
Tarsasag rendelkezésére bocsatottak.

A nem pénzbeli hozzgjarulas targya a VIVANET Magyarorszag Internet Szolgaltaté Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (1119 Budapest, Petzval Joézsef u. 44., Cg. 01-09-690687) 1.590.000,-Ft
névertékl Uzletrésze, amely a VIVANET Kft-ben 53 szazalék meértékl tagsagi jogokat biztositd
részesedést jelent, és amelynek értéke 450.724.000,-Ft. A nem pénzbeli hozzdjarulds ellenében az
azt szolgaltaté VIVACOM Magyarorszag Befektetési és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot
(2030 Erd, Lakatos u. 46., Cg. 13-09-118877) 802.000 darab, egyenként 50,-Ft névértékl, 562,-Ft
kibocsatasi értékd, ,A” sorozatu, névre szold, dematerializalt térzsrészvény illeti meg. A nem pénzbeli
hozzajarulas értékét elézetesen az AUDIT-SERVICE Konyvszakértd, Ado- és Vezetési Tanacsado
Korlatolt Felelésségi Tarsasag (1022 Budapest, Bimbé u. 3., Cg. 01-09-078084, nyilvantartasi szam:
001030) fuggetlen konyvvizsgald vizsgalta felil, amelynek képviseletében dr. Serényi Ivan
(nyilvantartasi szam: 003607) kényvvizsgalo jart el.

23.2.2. Részvények
A Térsaséag jogosult térzsrészvény, els6bbségi részvény, dolgozdi részvény, kamatozd részvény és
visszavalthatd részvény kibocsatasara. A Tarsasag altal kibocsatott térzsrészvények névértéke
O0sszegének mindenkor meg kell haladnia a Tarsasag alaptékéjének a felét.
A Tarsasag az els6bbségi részvényfajtan belll
a) osztalékels6bbséget;
b) a részvénytarsasag jogutdd nélkil torténd megsziinése esetén a felosztasra keruld
vagyonbdl torténd részesedés els6bbségét (likvidaciés hanyadhoz fliz6d6 els6bbség);
valamint
C) a szavazati joggal 6sszefliggd els6bbséget

biztosité részvényosztalyt bocsathat ki.

A Tarsasag jelenleg kizarélag térzsrészvényt bocsatott ki.
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A Részvények elballitasa

Valamennyi Részvény dematerializalt formaban kertilt el6allitasra.
A Részvényekhez kapcsol6dé jogok:

Osztalékjogok

A Téarsasag 4altal kibocsatott valamennyi Részvény esetében a Részvényesnek joga van a
Tarsasagnak a szamviteli jogszabalyok szerint szamitott, addzott eredménye Kozgyllés altal
felosztani rendelt, részvényei névértékére juté aranyos hanyadara (osztalék). A Részvényes
osztalékra csak a mar teljesitett vagyoni hozzajarulasa aranyaban jogosult. A Tarsasagnal érvényes
osztalékpolitika legfontosabb szabalyait, az Alapszabdaly vonatkoz6 rendelkezéseit is ideértve, a
Tajékoztaté 22.3. pontja tartalmazza.

Szavazati jogok

Minden egyes Részvény egy szavazatra jogosit. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a Részvényes,
amig az esedékes pénzbeli hozzajarulasat nem teljesitette. A szavazati jog gyakorlasanak részletes
feltételeit a kdvetkezd 23.2.3. pont tartalmazza.

Jegyzési els6bbségi jog az alaptéke felemelése esetén

Ha az alapt6ke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében keril sor, a Tarsasag Részvényeseit,
ezen belll els6é helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos részvénysorozatba tartozo
részvénnyel rendelkez6 Részvényeseket, majd az atvaltoztathatd, és velik egy sorban a jegyzési
jogot biztositd kotvények tulajdonosait — ebben a sorrendben — a részvények atvételére vonatkozé
elsébbségi jog illeti meg.

A likvidaciés hanyadhoz valé6 jog

A Tarsasag altal kibocsatott minden Részvény esetében a részvényesnek — torvény eltérd
rendelkezése hianyaban - joga van a Tarsasag jogutdd nélkili megsziinése esetén, a tartozasok
kiegyenlitése utan fennmaradd vagyonabdl a részvényes altal a Részvényekre ténylegesen teljesitett
befizetetések, illetve nem pénzbeli hozzajarulas alapjan a Részvényei névértékével aranyos részére
(likvidaciés hanyad).

Atruhazas

A Részvények szabadon &truhazhatéak. A dematerializalt névre sz6l6 részvény atruhazasa az
atruhazé értékpapirszamlajanak megterhelésével, illetve a szerz§ értékpapirszamlan térténd
jévéirassal torténik.

Részvényekkel kapcsolatos egyéb rendelkezések

A Tarsasag lgazgatdsaga, vagy az értékpapirokra vonatkozé térvényi szabalyok szerinti megbizottja,
a névre sz6l6 részvényekkel rendelkezé Részvényesekrdl, illetve részvényesi meghatalmazottakrol (a
tovabbiakban egyltt Részvényes) részvénykdnyvet vezet, amelyben nyilvantartia a Részvényes,
részvényesi meghatalmazott — k6z6s tulajdonban allé6 részvény esetén a kd6zds képviseld — nevét
(cégét), lakcimét (székhelyét), részvénysorozatonként a Részvényes részvényeinek, ideiglenes
részvényeinek darabszamat (tulajdoni részesedésének mértékét), valamint egyéb, a Gt-ben és az
Alapszabalyban meghatarozott adatokat.

Az elézb6ekben irt adatoknak — az Alapszabalyban esetlegesen meghatarozott adatokat ide nem értve
— a részvénykonyv vezet6je szamara torténé bejelentésére, a részvényeknek az értékpapirszamlan
torténd jovairasat kovetd kettd6 munkanapon belll, az értékpapirszamla-vezetd koteles. Az
értékpapirszamla-vezeté nem jelentheti be az adatokat, ha a Részvényes igy rendelkezett. Nem
jegyezhet6 be a részvénykonyvbe az, aki igy rendelkezett, valamint aki részvényét térvénynek vagy
az Alapszabalynak a részvény atruhazasara vonatkozo szabalyait sérté mddon szerezte meg.
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A részvénykonyv vezetbje koteles a részvénykdnyvbdl haladéktalanul torélni azt a Részvényest, aki
igy rendelkezett. Ha a Részvényes tulajdonjoga az értékpapirszamlan torténd terheléssel megsziint,
az értékpapirszamla-vezetd koteles e tényt a részvénykdnyv vezetdjének a valtozastol szamitott kettd
munkanapon belll bejelenteni. A részvénykdnyv vezetdje kdteles a bejelentés alapjan a valtozast a
részvénykdnyvben haladéktalanul atvezetni, azzal hogy a tordlt adatnak megallapithatonak kell
maradnia.

A névre sz0lé részvény, illetve az ideiglenes részvény atruhazasa a Tarsasaggal szemben akkor
hatalyos, és a Részvényes a Tarsasaggal szemben részvényesi jogainak gyakorolasara akkor
jogosult, ha az Uj Részvényest a részvénykdnyvbe bejegyezték. Amennyiben adott részvényesi jog
gyakorlasara valo jogosultsag megallapitasara a Tpt. szerinti tulajdonosi megfeleltetés atjan kerdl sor,
az ilyen jog gyakorlasahoz a Gt. 212. § szerinti igazolasra nincsen szikség. Egyéb esetekben, annak
igazolasa végett, hogy a tulajdonosi megfeleltetés szerinti allapot valtozatlanul fennall, a részvényesi
jogok gyakorlasanak eléfeltétele a Gt. 212. § szerinti igazolas.

A Részvényes a részvénykonyvbe betekinthet és annak ra vonatkozd részérél az lgazgatdsagtol,
illetve annak megbizottjatél masolatot igényelhet, amelyet a részvénykdnyv vezetdje 6t napon belll
teljesiteni koteles. Harmadik személy a részvénykdényvet megtekintheti, ha érdekeltségét valdszinUsiti.

Ha az Igazgatésag a részvénykdnyv vezetésére a Gt. 202. § (2) bekezdése alapjan mast biz meg, a
megbizas tényét és a megbizott személyét a Cégkozldnyben, a Tarsasag hirdetményi lapjaban, illetve
a honlapjan is kozzéteszi.

A Részvényes — a részvényjegyzésbdl, illetve az ideiglenes részvénybdl a rea haruld — fizetési
kotelezettségének nemteljesitése esetén, az lgazgatdosag harmincnapos hatarid6é Kkitlizésével a
Részvényest teljesitésre hivja fel azzal, hogy a felhivasban utalni kell arra, hogy a teljesités
elmulasztasa a Részvényes részvényesi jogviszonyanak megsziinését eredményezi.

A harmincnapos hataridé6 eredménytelen eltelte esetén a Részvényes részvényesi jogviszonya a
hatérid6 lejartat kdvetd napon megszinik. Errél az Igazgatdésag a volt Részvényest irdsban értesiti. Az
a Részvényes, akinek részvényesi jogviszonya a jelen pontban foglaltakra tekintettel szlint meg, a
vagyoni hozzajarulas teljesitésének elmulasztasa miatt a Tarsasagnak okozott karért a polgari jog
altalanos szabalyai szerinti felel6sséggel tartozik.

23.2.3. A Tarsasag Kozgyiilése
A Kozgyllés a Tarsasag legfébb szerve, amely a Részvényesek 0sszességébdl all.

23.2.3.1. Részvényes jogai a Kézgyiilesen

A Részvényes jogosult a Kozgyllésen részt venni, ott a Gt-ben megszabott keretek kozott
felvildgositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni, szavazati joggal rendelkez6 részvény
birtokaban pedig szavazni.

A Tarsasag altal kezdeményezett tulajdonosi megfeleltetés esetén, ha az a kdvetkez6 Kozgyilést
megel6z8 részvénykdnyv-lezadrashoz kapcsolédik, a részvénykdnyv vezetbje a részvénykdnyvben
szerepl6, a tulajdonosi megfeleltetés idépontjaban hatalyos valamennyi adatot torli, és ezzel
egyidejileg a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfelel§ adatokat a részvénykonyvbe
bejegyzi, kivéve ha a tulajdonosi megfeleltetésbdl megallapithatd, hogy a Részvényes akként
rendelkezett, hogy nem kivanja a részvénykdnyvbe torténd bejegyzését. A Kdzgyllésen részt venni
szandékoz6 Részvényes nevét a Kozgylilés kezdbnapjat megel6zd o6tdédik munkanapra mint
forduldnapra elkészitett tulajdonosi megfeleltetés alapjan kell a részvénykdnyvbe bejegyezni. A
Kdézgylilésen tagsagi jogainak gyakorlasabdl nem zarhaté ki az, aki a tulajdonosi megfeleltetés
fordulénapjan a részvény tulajdonosa.

A Kdzgyllés napirendjére tiizott Ggyre vonatkozdan az Igazgatdsag koteles minden Részvényesnek a
Kdzgyllés napja elétt legaldbb nyolc nappal benyujtott irasbeli kérelmére a szikséges felvilagositast
megadni. Az lgazgatésag csak akkor tagadhatja meg a felvilagositast, ha allaspontja szerint az a
Tarsasag Uzleti titkat sértené. Ebben az esetben is kotelez6 a felvilagositas megadasa, ha arra a
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Kozgyllés hatarozata kotelezi az lgazgatésagot. Az Uzleti titkot nem tartalmazé felvildgositas
megadasa nem korlatozhaté. irasbeli kérelem hianyaban a Kozgyiilés napirendjére tiizétt ligyre
vonatkozbéan az Igazgatésag koteles minden Részvényesnek a napirendi pont targyalasakor a
szilkséges felvilagositast megadni. A Részvényest a Tarsasag Uzleti titkaival kapcsolatban titoktartasi
kotelezettség terheli, ennek megszegésével a Tarsasagnak okozott karokat koteles a Ptk. 339. §-anak
szabalyai szerint megtériteni.

A Részvényes a Tarsasag Uzleti kbnyveibe, illetve egyéb lzleti irataiba nem tekinthet be.

A Részvényes a részvényesi jogait meghatalmazott utjan is gyakorolhatja. Nem lehet meghatalmazott
az lgazgatdsag és a Fellgyel6 Bizottsdg tagja, a cégvezetd, valamint a Tarsasag vezet6 allasu
munkavallaléja. A képviseleti meghatalmazas érvényessége egy Kozgyllésre szdl, ideértve a
hatarozatképtelenség miatt esetleg megismételt, tovabba a felfiiggesztett Kézgydilést is.

Az ,A” sorozatu, névre sz6lo térzsrészvények kdzul minden egyes részvény egy szavazatot jelent.

A szavazati jog gyakorlasanak feltétele, hogy a Részvényes nevét a Kozgyllés kezdénapjat megel6z6
6todik munkanapra mint fordulénapra elkészitett tulajdonosi megfeleltetés alapjan a részvénykényvbe
bejegyezzék.

A Részvényes szamara az lgazgatésag a részvények szamanak megfelel6 szavazati jogot igazold
szavazojegyet ad ki, amely szavazdéjegy egyben igazolas a Kézgyillésen valo részvételre.

23.2.3.2. AKozgyiilés 6sszehivasa

A Kozgyllést a Gt. altal meghatarozott esetekben a Gt-ben megjeldlt személyek hivhatjak 6ssze,
azzal hogy évi egy rendes Kozgyllés tartasa minden év januar 1. és aprilis 30. k6zott kételezb.

A szavazatok legalabb egy szazalékat képviseld Részvényesek — az ok megjeldlésével — irasban
kérhetik az Igazgatésagtol, hogy valamely kérdést tlizzon a Kézgyllés napirendjére. Ezen jogukat a
Részvényesek a Kdzgyllés 6sszehivasardl szold hirdetmény megjelenésétél szamitott nyolc napon
belll gyakorolhatjak.

A Kozgyllésre sz6l6 meghivast a Kozgylilés tervezett napjat megel6z6en harminc nappal az
Igazgatdésag meghirdeti a Tarsasag és — a Részvények BET-re torténé bevezetését kdvetéen — a BET
honlapjan. A Tarsasag a szamviteli torvény szerinti beszamolénak és az lgazgatdésag, valamint a
Felligyel6 Bizottsag jelentésének Ilényeges adatait, valamint a napirenden szerepl6 Ugyekkel
kapcsolatos elbterjesztések dsszefoglaldjat és a hatarozati javaslatokat a Tarsasag hirdetményeinek
kozzétételére vonatkozd rendelkezések szerint a Kdzgyllést megel6z8en legaldbb tizendt nappal
nyilvanosséagra hozza.

A Kozgyilésre sz6l6 hirdetménynek tartalmaznia kell:

a) a Tarsasag cégnevét és székhelyét;

b) a Kézgyilés idépontjat és helyét;

c) a Kézgylilés megtartasanak maodjat;

d) konferencia-kdzgyllés esetén a szavazasi meghatalmazott nevét, elérhetéségét;

e) a Kdzgydlés napirendjét;

f) a szavazati jog gyakorlasadhoz az Alapszabalyban eldirt feltételeket;

g) a Kézgyllés hatarozatképtelensége esetén a megismételt Kézgydlés helyét és idejét.

A Kozgyilés a Tarsasag székhelyétdl vagy telephelyétdl eltérd helyre is dsszehivhaté.
A Részvényesek inditvanytételi jogara a Gt. rendelkezései vonatkoznak.

A Kozgylilés akkor hatarozatképes, ha az Osszehivas szabalyszerli, és a Tarsasag szavazatra
jogosité részvényei altal megtestesitett szavazatok tobb mint felét képviselé Részvényes jelen van.

Ha a Kozgylilés nem hatarozatképes, a megismételt Kdzgylilés a megjelent Részvényesek altal
képviselt szavazati hanyadra tekintet nélkil a meghirdetett eredeti napirendi pontokban és csakis
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azokban hatarozatképes. A megismételt Kézgyllés a nem hatarozatképes Kdzgylilés napjan is
megtarthatd, de legkésébb 15 (tizendt) napon belll meg kell tartani a kdzgy(lési hirdetményben
megjeldlt helyen és idében.

1. AKdzgyllés kizarélagos hataskorébe tartozik:

a) az Alapszabaly megallapitasa és médositasa;

b) dontés a Tarsasag mikoddési formajanak megvaltoztatasarol;

c) a Tarsasag atalakulasanak és jogutod nélkili megsziinésének elhatarozasa;

d) az lgazgatdsag, a Felugyel6 Bizottsag és az audit bizottsag tagjainak — a Gt. 37. §-aban
szabalyozott kivétellel — és a kdnyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivdsa, tovabbd
dontés az igazgatosagi és feligyel® bizottsagi tagok, valamint vezet6 allasi munkavallalék
hosszu tavu dijazasanak és 6sztdnzési rendszerének irdnyelveirdl, keretérdl;

e) a szamviteli térvény szerinti beszamol6 elfogadasa, ideértve az addzott eredmény
felhasznalasara vonatkozo dontést is;

f) dontés osztalékelbleg fizetésérdl;

g) doéntés a nyomdai uton elallitott részvény dematerializalt részvénnyé térténd
atalakitasarol;

h) az egyes részvényfajtakhoz f(iz6d6 jogok megvaltoztatasa; tovabba az egyes
részvényfajtak, osztalyok atalakitasa;

i) dontés az atvaltoztathato vagy jegyzési jogot biztosité kdtvény kibocsatasardl;

j) az alaptdke felemelése — kivéve az alapszabaly XV/10. pontjaban szabalyozottakat;

k) az alaptdke leszallitasa;

I) déntés a jegyzési elsébbségi jog gyakorlasanak kizarasardl;

m) dontés — ha a Gt. vagy az Alapszabaly alapjan hozott kézgy(lési hatarozat masként nem
rendelkezik — a sajat részvény megszerzéseérél,

n) dontés a részvények tézsdei bevezetése, illetve az esetleges kivezetése iranti kérelemrdl;
0) dontés azokban a kérdésekben, melyek az Alapszabaly VIII/3. bekezdése alapjan kerilnek
a Kozgydlés elé;

p) az lgazgatésag altal készitett és a Felligyel6 Bizottsag altal jovahagyott, a Budapesti
Ertéktézsde szamara benyujtasra keriil6 felel8s tarsasagiranyitasi jelentés jovahagyasa;

g) dontés minden olyan kérdésben, amelyet az Alapszabaly, a Gt. vagy mas torvény a
Kozgylilés kizardlagos hataskorébe utal.

2. A Kozgyiilés hatarozatait szavazassal hozza meg. A szavazatok haromnegyedes tobbsége
(mindsitett tobbség) szlikségeltetik a fenti a), b), ¢), h) és k) pontokban szereplé kérdésekben.

3. A Kozgyllésnek az igazgatésagi és feligyeld bizottsagi tagok, valamint vezet6 allasu
munkavallalok hosszu tavlu dijazdsanak és 6sztdnzési rendszerének iranyelveirdl, keretérdl hozott
dontése nem kotelezb erejll, az minddssze a részvényesi vélemeénynyilvanitas lehetéségét biztositja.

23.2.3.3. Az alaptdke valtoztatasara vonatkozé szabalyok

Alaptéke-emelés

A Tarsasag alaptékéjének felemelése torténhet Uj részvények zartkoérd, illetve nyilvanos forgalomba
hozatalaval, a Tarsasag alaptékén fellli vagyonanak alaptékévé alakitasaval, dolgozéi részvény
forgalomba hozatalaval, illetéleg feltételes alaptbke-emelésként, atvaltoztathaté kotvény forgalomba
hozatalaval.

Alaptéke-emelésrél az Igazgatdésag elbterjesztése alapjan a Kozgylilés hatdroz. A Tarsasag
Kdézgyllése hatarozataban felhatalmazhatja az Igazgatésagot is az alaptbke felemelésére. A
felhatalmazasban meg kell hatarozni azt a legmagasabb 6sszeget (jovahagyott alaptéke), amellyel az
Igazgatésag a Tarsasag alaptokéjét a kozgyllési hatarozatban megszabott, legfeljebb o6téves
idétartam alatt 0sszesen felemelheti.

Ha a Tarsasag eltér6 részvényfajtaba, illetve részvényosztalyba tartozé részvényeket hozott
forgalomba, az alaptéke felemelését elhatarozo, illetve az arrél dontd koézgyllési hatarozat
érvényességének feltétele, hogy a tékeemeléssel kozvetlendl érintett, tovabba az Alapszabaly altal
érintettnek mindésitett részvényfajta, illetve részvényosztaly Részvényesei az alaptdke felemeléséhez
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kulén hozzjjaruljanak. Az Igazgatdosag a Kozgyllés elé terjesztendd hatarozati javaslatot a
hirdetményi lapokban kételes kdzzétenni. Az érintett részvénysorozatnak a nyilatkozattételi hataridé
kezdbnapjan a részvénykdnyvben szerepld Részvényesei a kdzlemény megjelenésétél szamitott
tizendt napon belll postai Uton tovabbitott levélben vagy telefax utjan irasban jogosultak nyilatkozni
oly médon, hogy a nyilatkozat a hataridé utolsé napjan 17.00 6raig a hirdetményben szereplé cimre
vagy telefax szamra megérkezzék. Egy részvénnyel egy nyilatkozattételi periéduson belil csak
egyszer lehet nyilatkozni. Elézetes hozzajarulasnak mindésul, ha a Részvényes ezen idétartamon bell
nem nyilatkozik. A jelen pontban irtak megfeleléen iranyadék az Igazgatésagot t6keemelésre
felhatalmazd kézgyllési hatarozat esetén is.

Az alaptbkének Uj részvények forgalomba hozatalaval torténd felemelésérdl széld kozgyllési
hatarozatban meg kell hatarozni a Gt. 255. § (1) bekezdésében irtakat, és meg kell jelélni a Gt. 255. §
(2) bekezdésében hivatkozott személyeket.

Ha az alapt6ke felemelésére az alaptékén fellli vagyon alaptékévé alakitasaval kerll sor, Ugy a
felemelt alaptékére es® részvények a Tarsasag Részvényeseit ellenérték nélkil, részvényeik
névértékének aranyaban illetik meg.

Az alaptéke felemelésével forgalomba hozott Uj részvények — az alaptéke-emelést elhatarozo
Kdzgyilés eltérd rendelkezése hianyaban — elsé izben az alaptéke-emelés bejegyzésének naptari éve
utan jar6 osztalékra jogositanak.

Ha az alapt6ke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében keril sor, a Tarsasag Részvényeseit,
ezen belll elsé helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos részvénysorozatba tartozo
részvénnyel rendelkezé Részvényeseket, majd az atvaltoztathatd, és velik egy sorban a jegyzési
jogot biztositd kotvények tulajdonosait — ebben a sorrendben — a részvények atvételére vonatkozé
elsé6bbségi jog illeti meg. Amennyiben a Tarsasag Részvényeseit vagy kotvénytulajdonosait a Gt.
rendelkezése értelmében jegyzési elsébbségi jog vagy részvények atvételére vonatkozé elsdbbségi
jog (a tovabbiakban egyittesen els6bbségi jog) illeti meg, és annak gyakorlasat nem zarjak ki, az
Igazgatésag az Alapszabaly szerinti rendben kozzétett hirdetményben koteles felhivni a
Részvényeseket vagy kétvénytulajdonosokat els6bbségi joguk gyakorlasdra. A Részvényesek vagy
kotvénytulajdonosok elsébbségi jogukat a hirdetményben meghatarozott modon, hataridén belll és
cimre eljuttatott nyilatkozatban gyakorolhatjak. A nyilatkozatoknak tartalmaznia kell a lejegyezni vagy
atvenni kivant részvények fajtajat, osztalyat, sorozatat, névértékét, darabszamat és kibocsatasi
értékét, valamint a Részvényes vagy koétvénytulajdonos visszavonhatatlan kotelezettségvallalasat a
nyilatkozatban meghatarozott részvények jegyzésére vagy atvételére, illetve kibocsatasi értékiiknek a
kozgyllési hatarozatban foglaltak szerinti megfizetésére. A nyilatkozat érvényességének feltétele,
hogy az abban foglalt fizetési kotelezettséget a Részvényes vagy kotvénytulajdonos hataridén belll
megfeleléen teljesitse. Ha egy Részvényes vagy koétvénytulajdonos a hirdetményben meghatérozott
hataridén belll érvényesen nem nyilatkozik els6bbségi joganak gyakorlasardl, azt ugy kell tekinteni,
hogy ezen jogaval nem kivan élni. A Kdzgylés eltéré tartalmu hatarozatdnak hianyaban, amennyiben
az els6bbségi jogra egy sorban jogosultak tdbb részvényt kivannak lejegyezni vagy atvenni, mint
amennyi részvény a tékeemeléssel 0sszefliggésben kibocsatasra keril, ugy az elsébbségi jogukat
részvényeik vagy kdtvényeik névértékének aranyaban gyakorolhatjak.

A Kozgyllés az els6bbségi jogot — az Igazgatdsag irasbeli elbterjesztése alapjan — kizarhatja. Az
elsébbségi jog kizarasara vonatkozo elbterjesztést a Kozgylilés az alaptéke felemelésére vonatkozo
javaslattal egyuttesen koételes megtargyalni, de arrdl kilon koteles hatarozatot hozni. Az elsébbségi
jog kizarasara vonatkozd elbterjesztésnek a Gt-ben el8irtakon tul tartalmazni kell az alaptéke
felemelésének indokat, zartkdrl alaptbke-emelés esetén a részvények atvételére jogositott személyek
bemutatasat és az alaptéke felemelését kdvetben az alaptéke felemelést megel6z6 Részvényesek
szavazati ardnyanak moédosulasat. Az Igazgatésag a kdzgydllési hatarozat cégbirdsagnak torténd
megklldésével egyidejileg gondoskodik a hatarozat tartalmanak Cégkdzldnyben térténd
kozzétételérdl.

Az alaptéke leszallitasa
Az alaptbke leszallitasat elrendeld kdzgyilési hatarozatban meg kell jeldlni a Gt. 268. §-anak (2)

bekezdésében felsoroltakat. A részvények névértéke és az alaptdke legkisebb 6sszegére vonatkozo
szabalyokat az alapt6ke leszallitasanal is meg kell tartani, ide nem értve a Gt. 268. § (5)
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bekezdésében irt esetet, illetve azt az esetet, ha a Gt. altal el6irt alaptéke-leszallitasra azért nincs
lehetéség, mert a Kozgyllésnek a Tarsasag mas tarsasagi formaba térténd atalakulasardl vagy
jogutdéd nélkili megsziinésérdl kell hataroznia.

Az alaptbke leszallitasat elhatarozé kozgydlési hatarozat Cégbirdsaghoz tortént benyujtasat kovetéen
az lgazgatosag koteles a Gt. 271. § (1) bekezdésében foglaltaknak megfelelé tartalmu hirdetményt a
Cégkozlonyben — kétszer egymas utan, legalabb harminc napos idékdzzel — kézzétenni. Az ismert
hitelez6ket a Tarsasag kozvetlendl is koteles értesiteni. A jelen pontban irtak nem alkalmazhatdak,
amennyiben a Tarsasag alaptékéjének leszallitdsara a Tarsasag veszteségének rendezése veégett,
illetve a szamviteli torvényben meghatérozott médon, az alaptdkén felll lekotott tartalék javara torténd
atcsoportositas céljabdl kerll sor. A Részvényesnek az alaptdke terhére kifizetést teljesiteni — vagy a
részvényére vonatkozd hatralékos befizetést elengedni — csak az alaptdke-leszallitas cégjegyzékbe
torténd bejegyzése utan szabad.

Ha a Tarsasag eltéré részvényfajtaba, illetve részvényosztalyba tartozé részvényeket hozott
forgalomba az alaptéke leszallitasat elhatarozé kozgyllési hatarozat érvényességéhez az is
szlkséges, hogy az alaptdke-leszallitdssal kdzvetlenll érintett, tovabba az Alapszabaly altal
érintettnek  mindsitett részvényfajta, részvényosztaly Részvényesei a dontéshez kilon
hozzajaruljanak. Ennek soran a részvényhez f(iz6d6 szavazati jog esetleges korlatozasara vagy
kizarasara vonatkozd rendelkezések — ide nem értve a Gt. 227. §-a szerint kizart szavazati
jogosultsagot — nem alkalmazhatok. Az Ilgazgatésag a Kozgydlés elé terjesztendd hatarozati javaslatot
a hirdetményi lapokban koteles kézzétenni. Az érintett részvénysorozatnak a nyilatkozattételi hataridé
kezdbnapjan a részvénykdnyvben szerepld Részvényesei a kdzlemény megjelenésétdl szamitott
tizendét napon belll postai Uton tovabbitott levélben vagy telefax utjan irasban jogosultak nyilatkozni
oly médon, hogy a nyilatkozat a hataridé utolsé napjan 17.00 éraig a hirdetményben szereplé cimre
vagy telefax szamra megérkezzék. Egy részvénnyel egy nyilatkozattételi perioduson bellil csak
egyszer lehet nyilatkozni. Elézetes hozzajarulasnak minéstil, ha a Részvényes ezen idétartamon belll
nem nyilatkozik.

24. Lényeges szerzédések

24.1. A Tarsasag szokasos iizletmenet soran kotott lényeqges szerzodései

A Tarsasag tevékenységének jellegére tekintettel — elsésorban a nagyszamu eléfizetd miatt — nem a
tizezres nagysagrendi egyedi szerz8dések, hanem a kilonbdz8 szerz8déstipusok a lényegesek. A
lényeges szerzédéstipusok kézé az Altalanos Szerzédési Feltételek, az egyedi el6fizetsi szerz6dések,
valamint a nagykereskedelmi szerz8dések tartoznak.

A Tarsasag befektetéseit els6sorban nem szerz6dések révén, hanem a tulajdonosi poziciobdl adédéd
jogok alapjan iranyitja. Ennek eszkdzei szerz&déstipusok szerint az (zletrész adasvételi, illetéleg
opcids szerzédések, a tarsasagi dokumentumok és menedzsmentszerzédések.

24.2. A szokasos lizletmenet soran kotott szerzodéseken kiviili lényeges
szerz6dések

A Tarsasag a jelen Tajékoztatd készitésének id6pontjdban ilyen szerz6désnek nem alanya.
Ugyanakkor a Vivanet Kft. akviziciojat szabalyozé, 2007 decemberében a Vivanet Kft. tulajdonosai és
az econet,hu Nyrt. altal alairt keretmegallapodas alapjan 2008 marciusaban a Vivacom Magyarorszag
Kft., a Tarsasag és az econet.hu Nyrt. kdzott létrejott egylttimikoddési megallapodas értelmében a
Vivacom Magyarorszag Kft. a Tarsasagban meglévé — a Tajékoztaté 20. pontjaban bemutatott —
részvényeinek legfeliebb 10 szazalékat értékesitheti 2008. december 31-ig. Mindaddig, amig a
Vivacom Magyarorszag Kft. a Tarsasagban legalabb 5 szazalékos befolyassal rendelkezik, jogosult az
Igazgatésagba és a Felligyel6 Bizottsagba egy-egy tagot delegalni. Mindezek mellett az
egyuttmikodési megallapodas alapjan a Tarsasag 2008. szeptember 30-ig csak olyan, 50.000.000,-Ft
ugyleti értéket meghaladé cég-, illetve tUgyfélallomany-vasarlast hajthat végre, amelyhez az econet.hu
Nyrt. és a Vivacom Magyarorszag Kft. is hozzajarult.
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A Kraft Invest Kft. és annak tulajdonosai kotelezettséget vallaltak arra, hogy Kraft Invest Kft. 2009.
aprilis 30-ig a Tarsasagban meglévé — a Tajékoztatdé 20. pontjaban bemutatott — részvényeinek
legfeljebb 50 szazalékat értékesiti.

25. Harmadik féltol szarmazo informaciok

A Tajékoztatéban szerepl6 adatok és informaciok dsszeallitdsa sordn a Tarsasag Forgalmazét nem
vett igénybe.

A Tajékoztatoban szerepld azon informacidkat, amelyek harmadik személytél szarmaznak, a
Tarsasag pontosan vette at és a Tarsasag tudomasa szerint, illetve olyan mértékig, amennyire a
harmadik fél altal kozzétett informaciokbol a Tarsasag errél megbizonyosodhatott, a harmadik féltél
atvett informaciokbdél nem maradtak ki olyan tények, amelyek az informaciokat pontatlanna vagy
félrevezetévé tennék. A Tajékoztatéban szereplé, harmadik személyektdl szarmazoé informaciok
felhasznalasa esetén feltiintetésre kertlt az informacio forrasa is.

26. Megtekintheté dokumentumok

A Tarsasag 2008. aprilis 28-i keltezési, egységes szerkezetbe foglalt, és a Kézgyilés 21/2008. (IV.
28). szdamU hatarozataval jovahagyott Alapszabalya a Részvények BET-re torténd bevezetésekor
elektronikus formaban megtekinthetd lesz a Tarsasag honlapjan (www.externet.hu), nyomtatott
formaban pedig a Tarsasag székhelyén. A 2005., 2006., valamint a 2007. évekre vonatkozd pénzigyi
informaciok és az auditalt jelentések megtalalhatok lesznek elektronikus formaban a Tarsasag
honlapjan (www.externet.hu) és a jelen Tajékoztatd mellékleteiben, illetve nyomtatott formatumban a
Tarsasag székhelyén és fidktelepén.

27. Részesedések

A Tarsasag részesedéseit a jelen Tajékoztatd 9.1. pontja mutatja be.
28. Egyéb tajékoztatas

28.1. A befektetésekkel kapcsolatos adézasi szabalyok

Jelen o6sszefoglalé a Tajékoztatd alairdsakor hatalyos adotérvényeken alapul és célja ezek rdvid
leirdsa, illetve a Tarsasagot érint6 adékérdések révid bemutatasa, a Részvényt jegyz6/igényld, illetve
vasarlo belfoldi/kiliféldi maganszemély és belfdldi/kulféldi tarsasag magyarorszagi adézésara
vonatkoz6 fébb szabalyok 6sszefoglalasa.

Az 6sszefoglalé a Tajékoztatd alairasanak idépontjaban hatalyos magyar adojogi jogszabalyokon és
szabalyozason alapul, amelyek a Tajékoztatdo kozzétételét kdvetben valtozhatnak, ideértve tobbek
kozott a Tajékoztatd alairasa utan létrejott barmilyen kett6és addzas elkerlilésére vonatkozo
egyezményt, illetve a meglévd kettés addzas elkerilésére vonatkozd egyezmények modositasat. Az
Osszefoglalé nem ad atfogd ismertetést a Részvények megvasarlasardl, birtoklasardl és késdbbi
értékesitéseérdl vald dontés meghozatalahoz sziikséges valamennyi addjogi szabalyrél, ezért a leendd
Befektet6knek az addjogszabalyok alapos attekintése javasolt. Jelen tajékoztaté nem mindsl
adotanacsnak. A Részvényt jegyz6knek/igényléknek azt tanacsoljuk, hogy konzultaljanak sajat
adoszakeértbjukkel a rajuk vonatkozé egyes sajatos koérlilményekbél addédd konkrét adozasi
kovetkezmények tekintetében. Javasoljuk, hogy a kilféldi Részvénytulajdonosok abban a kérdésben,
hogy melyik orszagban rendelkeznek adoilletéséggel, kérjék ki addszakeértbjik véleményét.

28.1.1. A legfontosabb adézasi szabalyok belfoldi illetéségii
maganszemélyek esetén

A belfdldi illetéségli maganszemélyeknek részvénybirtoklas esetén az arfolyamnyereség, illetve az
osztalék utan fizetendd jovedelemaddval kell szamolniuk, melyekre vonatkozd rendelkezéseket a
személyi jbvedelemadordl szolé 1995. évi CXVII. térvény (a tovabbiakban Szja. tv.) hatarozza meg.
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Tozsdei ligyletbdl szarmazé arfolyamnyereség

Az Szja. tv. szerint 2006. szeptember 1-t8l arfolyamnyereség-adé terheli az Eurdpai Unié vagy az
OECD barmely tagallamaban mik6dé t6zsdén atruhazott értékpapir arfolyamnyereségét.

Ezen Ugyletb6l szarmazé jévedelem az Szja. tv. szerint az értékpapir atruhazasa (ide nem értve a
kblcsonbe adast) ellenében megszerzett bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir
megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz kapcsolddo jarulékos koltségek egylttes 6sszegét.
Tdzsdei ugylet keretében értékesitett részvény utani jévedelem utan nem keletkezik egyéb
jarulékfizetési kotelezettség.

Osztalék

Az Szja. tv. 66. § (1) bekezdése értelmében a maganszemély osztalékbdl szarmazd bevételének
egésze jovedelem. Az Szja. tv. alkalmazasa soran osztaléknak mindsil a tarsas vallalkozas adoézott
eredményébdl a tarsas vallalkozas maganszemély tagjanak (részvényesének), tulajdonosanak
részesedése, ideértve az addzott eredménybél a kamatozd részvény utani kamatot is. Szintén
osztaléknak kell tekinteni a kilfoldi allam joga szerint osztaléknak minésil6 jovedelmet is. Az adét a
kifizet6, akinek a vagyona terhére az osztalékot juttatjak (pl. a részvénytarsasag), a kifizetés
idépontjaban megallapitja, levonja, valamint az ad6zas rendjérdl szélé toérvény szerint megfizeti és
bevallja.

A fentiek szerint adéz6 osztalék 6sszege utan 2007. évtdl 14 szazalékos egészségugyi hozzajarulas
fizetési kotelezettség keletkezik az egészségugyi hozzajarulasrdl szold 1998. évi LXVI. toérvény
alapjan, mindaddig, amig a jovedelmet szerz6 maganszemély utan egyéb jogviszonyaban nem
fizettek meg dsszesen 450.000,-Ft egészségligyi hozzajarulast.

28.1.2. A legfontosabb adézasi szabalyok kiilfoldi maganszemélyek
esetén

Az Szja. tv. szerint a Kkuilfoldi illetdségli maganszemély adokotelezettsége kizardlag a
jovedelemszerzés helye alapjan belféldrél szarmazo, vagy egyébként nemzetkdzi szerzddés,
viszonossag alapjan a Magyar Koztarsasagban adoztathatd bevételére terjed ki (korlatozott
adokotelezettség). A kulfoldi illetdségli személyek adokotelezettségének megallapitasa kapcsan
figyelemmel kell lenni a nemzetk6zi egyezményekre és a viszonosséagra is.

Amennyiben a toérvénnyel vagy kormanyrendelettel kihirdetett nemzetk6zi egyezmény vagy
viszonossag az Szja. Tv. szabalyaitél eltér, akkor az egyezmény, viszonossag szabalyait kell
alkalmazni.

Arfolyamnyereség

Az Szja. tv. a jOvedelemszerzés helyének meghatarozasakor nem nevesiti az arfolyamnyereségbél
megszerzett jovedelmet, igy az arfolyamnyereséghdl megszerzett jovedelem esetén a maganszemély
illetdsége szerinti allamot kell a jdvedelemszerzés helyének tekinteni.

Osztalék

Osztalék esetében — az Szja. tv. szerint — a jovedelemszerzés helye az osztalék fizetésére kotelezett

jogi személy, egyéb szervezet illetésége szerinti allam. Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jogi
személy esetén tehat a jovedelemszerzés helye belfold, azaz az Szja. tv-t kell alkalmazni.
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28.1.3. A belfoldi és kiilfoldi illetdségii tarsasagokra vonatkozé
legfontosabb ad6zasi szabalyok

Belfoldi illetéségli tarsasagok

A belfoldi illetéségl tarsasagok addkotelezettsége tekintetében a tarsasagi adérdl és osztalékadordl
sz06l6 1996. évi LXXXI térvény (a tovabbiakban Tao), illetve a szolidaritasi adérdl szolé 2006. LXI.
térvény szabalyait kell alkalmazni.

Az arfolyamnyereségnek nincs kitlintetett szabalyozédsa a Tarsasagok ad6zasaban.

2006. januar 1-ét6l megszilint a tarsasagok osztalékaddja Magyarorszagon.

Kulfoldi illetdségii tarsasagok

A Tao. szerint kilfoldi illetéségl addzo a kilfoldi személy, ha belféldi telephelyen végez vallalkozasi
tevékenységet (,kilfoldi vallalkozé”). A kiilfoldi vallalkozd adokételezettsége a belféldi telephelyen
végzett vallalkozasi tevékenységbdl szarmazo jovedelemre terjed ki. Amennyiben a kilféldi vallalkozo
nem rendelkezik a Tao. szerinti telephellyel a Magyar Koztarsasag teriletén, ugy az arfolyamnyereség
utan Magyarorszagon nem kell tarsasagi adoét, szolidaritasi adot fizetnie. Amennyiben az
arfolyamnyereség a kilféldi vallalkozoé belféldi telephelyéhez kapcsolodik, akkor az arfolyamnyereség
része a belféldon tarsasagi ado és szolidaritédsi adé kételes addalapnak.

2006. januar 1-t6l megszilint a tarsasagok osztalékaddja Magyarorszagon.

28.2. A magyar értékpapirpiac

A jelen fejezet a Tpt., a 809/2004/EK Rendelet, a BET szabalyzata a bevezetési és forgalombantartasi
szabalyokrol és egyéb nyilvanosan hozzaférhetd adatok alapjan keriilt 6sszeallitasra.

28.2.1. A Tpt.

A Tpt., amely szabalyozza a magyar t6kepiacot, 2002. januar 1-én lépett hatalyba. Hatalya tébbek
kozott kiterjed a sorozatban kibocsatott értékpapirok Magyarorszag teriletén térténd forgalomba
hozatalara és nyilvanos értékesitésére.

Az értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez a Tarsasag a Tpt. 21. § (1) és (2) bekezdése
alapjan — tekintettel arra, hogy a szabalyozott piacra bevezetendd Részvények kibocsatasi 6sszértéke
tizenkét hénapon belll meghaladja a 2.500.000 eurénak megfeleld dsszeget — kibocsatasi tajékoztatét
koteles késziteni. A fentiek alapjan a Fellugyelet engedélye sziikséges a jelen Tajékoztatd
kozzéteteléhez. A befektetbk fokozott védelme érdekében a Tpt. szabalyozza a BefektetGvédelmi
Alapot, amelyet alapvet6en a Tpt-ben meghatarozott biztositott tevékenységeket végz6 szervezetek
finansziroznak. A Befektetévédelmi Alap a Tpt-ben meghatarozott feltételek szerint korlatozott
mértékben nyujt kartalanitast az arra jogosult befektetéknek.

A Tpt. részletesen szabdlyozza a befolyasszerzésre vonatkozé szabélyokat, az ezzel kapcsolatban a
befolyasszerzd kotelezettségeit.

28.2.2. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Az 1999. évi CXXIV. térvénnyel 2000. aprilis 1-jén jétt létre a bankrendszer, a pénz- és tékepiacon
tevékenykedd szervezetek, valamint a nyugdijpénztarak és a biztosité tarsasagok felugyeletét ellaté
szervezetek atszervezésével és Osszevonasaval a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete. A
PSZAF a Kormany iranyitasa alatt miikodd orszagos hataskorli kozigazgatasi szerv, amelynek
feligyeletét a pénzigyminiszter latja el. A Feligyelet tevékenységének célja a pénz- és tdkepiac
zavartalan és eredményes miikddésének, a pénzigyi szervezetek ugyfelei érdekei védelmének, a
piaci viszonyok atlathatésaganak, a tisztességes és szabalyozott piaci verseny fenntartasanak
elésegitése és e piacok szereplbinek felligyelete és ellendrzése.
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A Fellgyelet tdbbek kdzott vizsgalatot folytathat bennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolydsolds gyanuja esetén és rendszeresen figyelemmel kiséri a befektetési szolgéaltatd, a
kibocsato, a tézsde és az elszamolohaz tevékenységét. A Fellugyelet hataskdrébe tartozik az
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak engedélyezése is.

28.2.3. A Budapesti Ertéktézsde

A BET 1990. junius 21. 6ta mikddik, 2002. junius 30-an alakult at részvénytarsasagga. A BET, mint
zartkor( részvénytarsasag jegyzett tékéje a 2008. februar 29-i részvénykodnyv alapjan 541.348.100 Ft.
Jelenleg 57 regisztralt tulajdonos kezében van. A Tajékoztaté alairasakor 44 tézsdei kereskedd
rendelkezik szekciétagsaggal a BET-en.

A BET-nek értékpapir forgalmazok illetve kereskeddk a tagjai, akik két — ,A" és ,B" — kategdriaban
jegyzett részvényekkel, illetve egyéb értékpapirokkal kereskednek.

A BET 2006. majus 20-tdl hatalyos Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrél sz6l6 szabalyzata
(,Szabdlyzat") hatarozza meg az értékpapirok tézsdei bevezetésének altalanos és az egyes
értékpapirok vonatkozasaban elGirt kilonds feltételeit. A bevezetést kérelmezé a bevezetési kérelem
mellékleteként — amennyiben jogszabaly, illetbleg Tézsdei Szabaly masként nem rendelkezik —
szabalyozott piacra térténd bevezetéshez készitett olyan érvényes tajékoztatot koteles a BET-re
benyujtani és kdzzétenni, amelynek kdzzétételét a Fellgyelet (vagy az Eurdpai Unid tagallamainak
illetékes hatosaga) engedélyezte (,T6zsdei Tajékoztato").

A tézsdére bevezetett részvény kibocsatdja a vonatkozd szabalyzatokban meghatarozott modon
gyorsjelentéseket, éves jelentést koteles késziteni, illetve amennyiben olyan, a gazdalkodasaban
beallt vagy bedll6 valtozasokra vonatkoz6 informaciok jutnak tudomasara, amelyek az altala
kibocsatott értékpapirok értékét vagy hozamat kdzvetlenil vagy kdzvetve befolyasolhatjak, illetve a
piaci szerepl6k szamara Iényegesek befektetési dontéseik meghozatalakor.

A BET hivatalos részvényindexét (,BUX") 1991. januar 2-an hoztak létre, bazisa 1.000 pont A BUX
indexben az egyes részvények mutatébeli sulyat alapvetéen a cégek mérete (t6zsdei kapitalizaciéjuk
aranya) szabja meg. Az index a kosarban szerepl6 részvénytarsasagok piaci értékének valtozasait
tukrézi. Az index kosaraba meghatarozott kritériumok alapjan legalabb 12, legfeljebb 25 részvény
veheté fel. Az index a BET indexszabalyzatanak rendelkezései, illetve az évente kétszer iilésez6
indexbizottsag dontései alapjan valtozik. A Tarsasag részvényei jelenleg szerepelnek a BUX
kosarban.

28.3. A Tajékoztatora vonatkozé szabalyok

A jelen Téjékoztaté formatumat és a Téjékoztatoban feltiintetendd minimalis informaciok korét — a Tpt-
ben foglalt szabalyok mellett — a 2005. julius 1-én hatalyba Iépett 809/2004/EK Rendelet hatarozza
meg. A Rendeletben foglaltakat az EU tagallamokban kézvetlendl alkalmazni kell. A Rendelet a
kulénbozé értékpapirok tekintetében eltérd kdvetelményeket allapit meg. Részvények nyilvanos
forgalomba hozatala esetén a Rendelet I. és IIl. mellékleteiben meghatarozott sémak hatarozzak meg
azon informaciéknak a korét, amelyeket a részvény regisztraciés okmanyaban és
értékpapirjegyzékében minimalisan fel kell tintetni.

A Rendeletnek megfelel6en a tajékoztato elkészitheté egyetlen dokumentumkeént, illetve a tajékoztato
elkészithetd ugy is, hogy tébb, kulénalld6 dokumentumbdl allitjak 6ssze. A Rendelet a tajékoztatéval
kapcsolatos reklamok alapvet6 szabalyait is meghatérozza.

A Tpt. az alabbiakrdl rendelkezik:

,Tpt. 21. § (1) Ha e térvény masként nem rendelkezik, értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala,
illetve szabalyozott piacra torténé bevezetése esetén a kibocsatd, az ajanlattevd, illetéleg az
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezd személy kibocsatasi tajékoztatét (a
tovabbiakban: tajékoztatét) és a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének 31. cikkében meghatarozott
hirdetményt (a tovabbiakban: hirdetményt) koteles kézzétenni." A jelen magyar nyelvii Tajékoztato a
magyar jog és kilondsen a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény (,Tpt.") és a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatékban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
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hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztaték kdzzététele és a reklamok terjesztése tekintetében
torténd végrehajtasardl sz6ldé 809/2004/EK Rendelet (,Rendelet") értelmében a befektetdk
(,Befektet6k") szamara nyujt a Tarsasag gazdalkodasi és pénzilgyi helyzetére, eredményeire és
vagyonara vonatkozé informacidkat.

A Tpt. a Tajékoztatd tartalmaval kapcsolatban az alabbiakrél rendelkezik:

Tpt. ,29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott k&r megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazd (forgalmazési konzorcium
esetében a vezet6 forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalo
személy, az ajanlattevd vagy az értékpapir szabalyozott piacra térténd bevezetését kezdeményezd
személy felel. A tajékoztatdban pontosan, egyértelmlien azonosithaté médon meg kell jeldlni annak a
személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltétt szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztaté vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A
tajékoztatoban foglalt minden informaciora, illetéleg az informacié hianyara is ki kell terjednie valamely
személy felelésségvallalasanak.

(3) Felelésség nem allapithatd meg kizardlag az Osszefoglalé alapjan - ideértve annak barmely
nyelvre leforditott valtozatat is - kivéve, ha az Osszefoglaléo félrevezetd, pontatlan vagy a
tajékoztatoban foglalt informacionak nem megfeleld informaciot tartalmaz.

30. § A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a tajékoztato, illetbleg a hirdetmény

kozzétetelétdl szamitott 6t évig terheli a 29. §-ban meghatarozott felelésség. E felel6sség érvényesen
nem zarhato ki és nem korlatozhato."

28.4. Tovabbi kiegészito informaciok

A Részvényekbe befektetni szandékozdék szamara elengedhetetlen a jelen Tajékoztatdé egészének
alapos attanulmanyozasa és mérlegelése. Befektetési dontéseik meghozatalakor a BefektetGknek
jelen Tajékoztatéban foglaltakon tul a befektetés kockazatait és elényeit maguknak kell mérlegelnitk,
ezért kérjuk, forditsanak kilon figyelmet a ,Kockazati tényez6k" cimi fejezetben foglaltakra.

A PSZAF a tézsdei bevezetésre vonatkozo Tajékoztatdé kdzzétételének jovahagyasa soran a
Tajékoztatdban szerepld adatok és informaciok valédisagat nem vizsgélta, és azokért nem vallal
feleldsséget. A T6zsdei Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatdoban szerepl6, a
Tarsasagra vagy a T6zsdei Bevezetésre vonatkozé adatokon kivil méas informacidkat vagy adatokat
szolgaltatni. A Tajékoztatéban nem szerepld adatok a Tarsasagtél szarmazé megerdsités nélkil nem
tekintheték hitelesnek. A befektetni szandékozdéknak figyelembe kell venniik, hogy a Tarsasag
ugyeiben a Tajékoztatod kdzzététele utan valtozasok kdvetkezhetnek be. A Tajékoztato kdzzététele és
a Részvényekkel valo tézsdei kereskedés megkezdése kdzotti idészak alatt esetlegesen bekdvetkezd,
a Tarsasag miikodését és megitélését érdemben befolyasold lényeges valtozasok esetén a Tarsasag
a Tpt. 32. §-aban szerepl6 rendelkezéseinek megfeleléen kezdeményezi a Tajékoztatd modositasat
és azt a Tajékoztatéval megegyez6 mddon kdzzéteszi. A Tajékoztatot olyan személyek, akik erre nem
jogosultak, Uzleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A Tarsasag jelen Tajékoztatéban nem szerepeltet a Tarsasag jovéjére vonatkozo elbrejelzéseket vagy
becsléseket, amennyiben valamely a jelen Té&jékoztatoban szerepl6 informacié elbrejelzésnek vagy
becslésnek minésilne, ugy a Tarsasag kifejezetten kijelenti, hogy az esetlegesen elérejelzésnek vagy
becslésnek minéstild informaciok nem tekinthetdk a jovére vonatkozé koételezettségvallalasnak.
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